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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”] har upprattats med anledning av erbjudandet
till allmanheten i Sverige av aktier i MIPS AB (publ), org. nr. 556609-0162
("MIPS” eller “Bolaget”) ("Erbjudandet”) och ansékan om upptagande till
handel av aktierna i MIPS pa Nasdaq Stockholm. For definitioner av vissa
uttryck i Prospektet, se avsnitten "Vissa viktiga definitioner” och "Definitioner”.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvister som
uppkommer till f6ljd av innehallet i Erbjudandet, Prospektet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklu-
sivt. Prospektet har dversatts till engelska. | handelse av att versionerna
inte 6verensstammer dger den svenska versionen foretrade. Det svenska
Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller full-
standiga.

Inom vissa jurisdiktioner omfattas distributionen av Prospektet och
deltagande i Erbjudandet enligt Prospektet av restriktioner enligt lag och
andra férordningar. Inga atgarder har vidtagits, och kommer inte att vidtas,
for att medge en borsintroduktion i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige.
Erbjudandet riktas inte till personer bosatta i USA, Kanada, Australien,
Japan eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare
prospekt, registreringar eller dtgarder utéver dem som kravs enligt svensk
lag. Féljaktligen kan inte Prospektet eller andra dokument rérande Erbju-
dandet distribueras i eller till namnda lander eller till annat land eller
annan jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet i enlighet med
Prospektet kréver sddana atgarder eller pd annat satt skulle strida mot
gallande férordningar. Forvarv av aktier i MIPS i strid med restriktionerna
som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Mottagare av Prospektet ska informera
sig om och efterleva sddana restriktioner. Underlatenhet att iaktta de
beskrivna restriktionerna kan innebara brott mot gallande vardepappers-
lagstiftning. Fram till dess att 40 dagar har gatt efter att detta Erbjudande
paborjas, kan ett erbjudande om eller forsaljning av aktier i MIPS i USA av
en maklare (vare sig denne deltar i Erbjudandet eller inte) utgéra ett brott
mot registreringsreglerna i Securities Act (enligt definition nedan) om ett
sadant erbjudande eller en sddan forsaljning gors annat an genom ett
undantag fran registrering i enlighet med Securities Act.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Risk-
faktorer”). Nar en investerare fattar ett investeringsbeslut maste han eller
hon forlita sig pa sin egen analys av MIPS och Erbjudandet, inklusive fére-
liggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvar-
dera och dvervéaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person &r behorig att lamna nagon annan information eller gora nagra
andra uttalanden &n de som finns i Prospektet. Om s& &@nda sker ska sédan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av MIPS eller
Joint Global Coordinators, och ingen av dessa &r ansvarig for saddan infor-
mation eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet eller distribution
av Prospektet, eller ndgon transaktion som genomfors med anledning av
Erbjudandet, ska anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt
eller géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen d& Prospektet offent-
liggjordes eller att det inte har intraffat ndgra forandringar i MIPS verksam-
het efter detta datum. Om det sker vasentliga forandringar av informationen
i Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggoras i enlighet med
bestammelserna om tilldgg till prospekt i lagen om handel med finansiella
instrument.

Aktierna i MIPS har inte registrerats, och kommer inte att registreras,
enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities
Act’) eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verféras,
direkt eller indirekt, till eller i USA annat an i enlighet med Regulation S
["Regulation S”) enligt Securities Act eller under ett annat tillgangligt
undantag fran, eller transaktion som inte omfattas av registreringskraven
enligt Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i den
aktuella delstaten eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna erbjuds utanfér
USAi enlighet med Regulation Si Securities Act. Aktierna i MIPS har varken
godkants eller avvisats av United States Securities and Exchange Commis-
sion (SEC), nagon vardepappersmyndighet pa delstatsniva eller annan
myndighet i USA . Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av Prospektet. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Inget erbjudande till allmanheten av aktier i MIPS gors i ndgot annat
land inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") &n i Sverige.
| andra EES-lander som har infort Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet), kan sddant erbjudande endast ske i
enlighet med undantaget i Prospektdirektivet liksom i enlighet med varje
relevant genomforandedtgérd (inbegripet atgarder for att genomfora
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Prospektet distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner
sig utanfor Storbritannien eller (ii) till professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) (“Ordern”) eller (iii) till kapitalstarka enheter
(eng. high net-worth entities) enligt artikel 49(2) (a) till (d) i Ordern, och andra

personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer bendgmns
gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktas endast till relevanta
personer och far inte anvandas eller beropas av personer som inte &r
relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
sammanhanger med Prospektet ar endast tillgangliga for relevanta
personer och kommer endast att riktas till relevanta personer.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehdller framatriktade uttalanden som aterspeglar MIPS
aktuella syn pa framtida héndelser och pa den finansiella och operativa
utvecklingen. Ord som "avser”, "bedomer”, "forvantas”, “kan”, "planerar”,
“tror”, "uppskattar” och andra uttryck som rér indikationer eller forut-
sagelser om utveckling eller trender i framtiden, och som inte baseras pa
historiska fakta, utgér framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden
artill sin natur férenade med bade kanda och okanda risker och oséker-
hetsfaktorer eftersom de ar beroende av framtida handelser och omstan-
digheter. Framatriktade uttalanden utgér ingen garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och faktiskt utfall kan skilja sig vasentligt fran de
framatriktade uttalandena.

Faktorer som kan leda till avvikelser i MIPS framtida resultat och utveck-
ling frén dem som anges i framatriktade uttalanden inkluderar, men ar inte
begransade till, dem som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Varken MIPS, de
Saljande Aktiedgarna eller Joint Global Coordinators atar sig att meddela
nagon uppdatering eller fordndring av de framatriktade uttalandena till foljd
av ny information, framtida hdndelser eller liknande omstandigheter utdver
dem som kravs enligt gallande lagar och férordningar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan ABG Sundal Collier AB och Svenska
Handelsbanken AB (publ) kemma att genomféra transaktioner i syfte att
halla marknadspriset pa aktierna i MIPS pa en hogre niva an vad somii
annat fall kanske hade varit rédande pd marknaden. S8dana stabiliserings-
transaktioner kan ske nar som helst under perioden frén och med den
forsta dagen for handel med MIPS aktier p& Nasdag Stockholm och avslu-
tas senast 30 kalenderdagar darefter. ABG Sundal Collier AB och Svenska
Handelsbanken AB (publ) har dock ingen skyldighet att genomféra ndgon
stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att
genomfdras. Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar
som helst utan férvarning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksam pa. Sadan
information &r baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland
branschpublikationer och -rapporter. | branschpublikationer och -rapporter
anges vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som
bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknads-
information som finns i Prospektet och som har hamtats eller harror fran
sddana branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknads-
information ar till sin natur frama&tblickande, foremal for osakerhet och
speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sddan informa-
tion &r baserad pa marknadsundersgékningar, vilka i sin tur &r baserade pa
urval och subjektiva bedémningar, bade avdem som utfor undersokningar-
na och respondenterna, inklusive beddmningar av vilka typer av tjanster och
transaktioner som borde ingé i den relevanta marknaden. Information som
ldmnats av tredje part har atergetts pa ett korrekt satt och, savitt Bolaget
kanner till och har kunnat faststalla pa basis av information som offentlig-
gjorts av sadan tredje part, inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen mer tillganglig for ldsaren. Darfor
motsvarar siffrorna i vissa kolumner inte exakt det angivna totalbeloppet.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJININGEN AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnotor, vilket berdknas ske den 23 mars 2017. Institu-
tionella investerare beréknas att omkring den 23 mars 2017 erhalla besked
om tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter
det att betalning for tilldelade aktier hanterats kommer betalda aktier att
dverforas till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller vardepappers-
konto. Den tid som erfordras for dverforing av betalning samt Gverféring av
betalda aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa férvarvare
inte kommer att ha forvarvade aktier tillgdngliga pa anvisad vardepappers-
depa eller vardepapperskonto férran tidigast den 27 mars 2017. Handel i
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm beraknas komma att pabérjas
omkring den 23 mars 2017. Foljaktligen, eftersom aktier inte finns tillgéng-
liga pa forvarvarens vardepappersdepa eller vardepapperskonto forran
tidigast omkring den 27 mars 2017, kan det handa att forvarvaren inte kan
salja dessa aktier pa borsen fran och med den dag d& handeln i aktien
paborjas utan forst nar aktierna finns tillgdngliga pa vardepappersdepan
eller vardepapperskontot.
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ANMALNINGSPERIOD FOR ALLMANHETEN ABG Sundal Collier AB.
14-21 mars 2017
BTA
ANMALNINGSPERIOD FOR INSTITUTIONELLA Bell Technology Acquisition, LLC."
INVESTERARE Cornerstone-investerare
14-22 mars 2017 Swedbank Robur Fonder AB ("Swedbank Robur”), Tredje
AP-fonden, Handelsbanken Fonder AB ("Handelsbanken
FORSTA DAG FOR HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM Fonder”), C WorldWide Asset Management ("C WorldWide"),
23 mars 2017 Lannebo Fonder AB (“Lannebo Fonder”) och LMK Venture
Partners AB ("LMK Venture”) .
LIKVIDDAG Erbjudandet
27 mars 2017 Erbjudandet till allmanheten i Sverige och till institutionella
0 investerare i Sverige och i utlandet att forvarva aktier i MIPS.
OVRIGT
. Euroclear
Kortnamn [ticker]: MIPS Euroclear Sweden AB (Box 191, 106 23 Stockholm).
ISIN-kod: SE0009216278
Handelsbanken
Beroende pa sammanhanget, Svenska Handelsbanken AB (publ)
FIN!\NSIELL KéLENPER _ _ eller Handelsbanken Capital Markets (en del av Svenska
Delarsrapport for perioden 1 januari 2017 - Handelsbanken AB (publ)).
31 mars 2017 11 maj 2017

Delarsrapport for perioden 1januari 2017 -
30 juni 2017

Delarsrapport fér perioden 1 januari 2017 -
30 september 2017

Bokslutskommuniké 2017

17 augusti 2017

9 november 2017
15 februari 2018

Huvuddgarna

BTA, HealthCap V L.P., KTH-Chalmers Capital KB och ALMI Invest

Stockholm AB.

Joint Global Coordinators
ABGSC och Handelsbanken.

MIPS, Bolaget eller Koncernen
MIPS AB (publ), org. nr. 556609-0162, eller, beroende pa

sammanhanget, koncernen dar MIPS AB (publ) &r moderbolag.

Nasdaq Stockholm
Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm
Aktiebolag.

Prospektet
Detta prospekt.

Sadljande Aktiedgare
Huvudagarna samt 15 ytterligare aktieagare i Bolaget.

1) Aktierna i Bolaget dverlats fran BRG Sports, Inc. till BTA genom
en koncernintern éverldtelse den 28 februari 2017.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bestar av vissa informationskrav uppstallda i punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som kravs i en
sammanfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande. Da
vissa punkter inte behdver tas upp kan det forekomma luckor i numreringen av punkterna. Aven
om information avseende en viss punkt kan behéva infogas i sammanfattningen pa grund av typen
avvardepapper och emittent, ar det majligt att ingen relevant information finns tillganglig. | dessa
fallinkluderas i sammanfattningen en kort beskrivning av den nodvandiga informationen, tillsam-
mans med orden "ej tillampligt”.

Avsnitt A -

Introduktion och varningar

A1

Introduktion
ochvarningar

® Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet.

® Varje beslut att investera i de vardepapper som erbjuds bér baseras pé en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

® Om ettyrkande avseende informationen i Prospektet anfors vid domstol kan den investe-
rare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnader for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds.

® Civilrattsligt ansvar kan &laggas de personer som sammanstallt sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation avsedd att hjalpa investe-
rare nar dessa Overvager att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke och
finansiella
mellanhédnder

Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efter-
foljande aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar MIPS AB (publ), med org. nr. 556609-0162.
Bolagets aktier kommer att handlas pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) MIPS.

B.2

Séte och bolags-
form med mera

Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Stockholms lan. Bolaget bildades i Sverige och ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Funktion och
huvudsaklig
verksamhet

MIPS &r ett svenskt bolag specialiserat pad hjdlmbaserad sdkerhet och skydd av hjarnan.
MIPS erbjuder sitt MIPS Brain Protection System (BPS), som ar baserat pa patentskyddade
l6sningar, marknadsfort under ingrediensvarumarket (eng. ingredient brand) MIPS péa den
globala marknaden for hjalmbaserade l6sningar for skydd mot rotationsrérelser som
overfars till hjarnan vid sneda islag mot huvudet (nedan kallat “rotationsrérelser”). MIPS
betraktar sig som en ledande aktor pa denna marknad.

MIPS BPS &r utformat for att addera ett skydd i hjalmen mot rotationsrorelser. Huvud-
komponenten i MIPS BPS ar MIPS lagfriktionsskikt vilket mojliggor en relativ rérelse
mellan huvudet och hjalmen och liknar hjarnans eget skyddssystem. MIPS teknikplattform
ar baserad pd 6ver 20 &rs forskning och utveckling i samarbete med Kungliga Tekniska
hogskolan (KTH) och Karolinska Institutet.

MIPS BPS ar enkel att implementera i bade nya och existerande hjalmmodeller utan
nagon inverkan pd befintliga sdkerhetsfunktioner eller befintlig design. Genom att anvanda

Bolagets teknik och ingrediensvarumarket MIPS skapas en mojlighet for hjalmvarumarken
att erbjuda differentierade produkter med mervarde och hdgre prissattning. Per dagen for
Prospektet har hjalmar med MIPS BPS salts inom kategorierna cykel, sng, motorcykel och
ridsport. Bolaget uppskattar att den totala volymen pa marknaden for konsumenthjalmar
och hjalmar for yrkesmassigt bruk uppgar till Gver 70 miljoner hjalmar per ar.

2
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Sammanfattning

B.3 Funktion och Under 2016 kopte 45 hjalmvarumarken MIPS BPS, daribland marken som Bell, Fox Head,
huvudsaklig Giro, Scott, Smith och Trek, till 212 hjalmmodeller. Under perioden 2011-2016 har MIPS
verksamhet, forts levererat mer an tre miljoner MIPS BPS-enheter, huvudsakligen inom hjélmkategorierna

cykel och sno.

B.4a | Trender Efterfrdgan pa MIPS produkterbjudande péverkas av ett flertal faktorer och trender pa
Bolagets slutmarknader. MIPS uppfattar att en véxande sport- och utomhustrend i kombi-
nation med att sportutovare blir alltmer passionerade, sannolikt kommer att leda till en
okad efterfrédgan pa sport- och fritidsprodukter i medel- till premiumsegmentet och att
ersattningscyklerna blir kortare. Bolaget ar av uppfattningen att detta bor bidra till den
l&ngsiktiga tillvaxten for efterfrégan pé hjalmar och for MIPS produktutbud.

Andra faktorer och trender som MIPS tror kommer att bidra till efterfrégan pa Bolagets
ldsningar ar bland annat ett 6kat sékerhetsmedvetande och en dkad kulturell acceptans av
hjalmariallmanhet, okat sakerhetsmedvetande bland yrkesverksamma och en allmant
6kande medvetenhet om betydelsen av skydd mot rotationsrorelser.

B.5 Beskrivning av MIPS AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som, utéver MIPS AB (publ), bestar av de
Koncernen helagda dotterbolagen M-PS Helmet AB samt, fran 2017, MIPS Dongguan Trading Co. Ltd.

B.6 Storre aktiedgare, | Bolaget har foér narvarande 44 aktiedgare, av vilka BTA, HealthCap V L.P. och KTH-Chal-
kontroll éver mers Capital KB &r de stdrre aktiedgarna, representerandes cirka 49,0, 18,6 respektive 6,7
Bolaget samt procent av aktierna och rosterna i Bolaget.
anmadlningspliktiga Efter Erbjudandets genomfdrande, under forutsattning att Erbjudandet blir fulltecknat
personer och att dvertilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut, kommer BTA, HealthCap V L.P. och KTH-

Chalmers Capital KB att aga 16,5, 8,5 respektive 2,3 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget.

Inbjudan till forvéarv av aktier i MIPS AB (publ) 3



Sammanfattning

B.7 Utvald finansiell Féljande tabeller visar en sammanfattning av utvald konsoliderad finansiell information fér
information i rékenskapsaren 2014-2016. Den utvalda finansiella informationen for rékenskapsaren 2014~
sammandrag 2016 har hdmtats fran MIPS konsoliderade finansiella rapporter, vilka uppréttats i enlighet med

International Financial Reporting Standards ["IFRS"), sésom de antagits av EU. De konsolide-
rade finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2014-2016 har reviderats av MIPS revisorer
sdsom framgar av den rapport som &r inkluderad i Prospektet.

Prospektet innehaller vissa finansiella och operationella matt som inte definierats enligt
IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen
och anvénds av Bolagets ledning for att f6lja upp och styra verksamheten. Matten som inte
definierats enligt IFRS &r oreviderade om inte annat anges och ska inte beaktas oberoende av
eller ersétta matt som definierats enligt IFRS.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014
NEHOOMSEUNING | e s 86629 .. 49598 ... 14765
Kostnad for salda varor -24902 -15044 -7 340
Bruttoresultat 61727 34514 7 425
[Forsaliningskostnader D1 0608 10901 78652
Administrationskostnader -24118 -17 957 -10 034

Ovriga rérelsekostnader -21 - -
Rorelseresultat 18376 2875 -13 243
inansiella e er e, KA . S 204
Finansiella kostnader -9 -23 -87
Finansnetto 410 71 117
Resultatforeskatt = 18787 ... 2945 .. -13127
Skatt -4 484 15835 -2
Arets resultat 14303 18780 -13129

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014
Aretsresultat 14303 . 18780 ..713129
Arets ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 14 303 18780 -13129
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag, forts

KONCERNENS BALANSRAKNING

Reviderat
31dec
2015
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
_Immateriella anlaggningstillgdngar SETT 23% 1456
Materiella anlaggningstillgangar 2509 1432 846
Uppskjutna skattefordringar 1412 19848 T
Finansiella anldggningstillgangar 563 - -
Summa anléggningstillgdngar 18160 19 635 2302

Omsittningstillgangar
Varulager 675 792 575

Likvida medel 28507 8717 7970
Summa omsittningstillgdngar 57 237 34710 24115
SUMMA TILLGANGAR 75397 54 345 26 417
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
AKtekapItal e e, 2204 .. N2 1912
Ovrigttillskjutetkapital %6513 .. 96513 .. 96513
Balanserat resultat inklusive &rets resultat -41390 -56 874 -80076
Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets dgare 57 327 41551 18 349
Langfristiga skulder
Léngfristiga rantebarande skulder e 20 AT
_Uppskjutna skatteskulder o 8T B0 2.
Avsattningar - - 1595
Summa langfristiga skulder 87 95 1768
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rntebdrande skulder s 22 T2 527
LeverantOrsskulder 8857 3086 . 1791
Ovrigaskulder 634 o S44 350
_Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8438 ... 3699 3631
Avsattningar - 5278 -
Summa kortfristiga skulder 17 983 12699 6300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75397 54 345 26417
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B.7 Utvald finansiell KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
information i ]
sammandrag, forts Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 18787 2945 -13127
Betald inkomstskatt - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 15105 11358 -10003
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
0 avvarulager
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 10601 1557 2863
Forandring av rorelsekapital 864 -8293 -3083
Kassafléde fran den lépande verksamheten 15969 3065 -13 086
Investeringsverksamheten
Avyttring av finansiella ar‘m't':aggningstillgéngar - - 53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3784 -1876 -873
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld
ieringsverksamheten
Arets kassaflsde
(Likvidamedelviddretsbbrjan XA A— XL — 2684
Valutakursdifferens likvida medel 406 94 191
Likvida medel vid arets slut 28507 15717 14970
6 Inbjudan till forvarv av aktier i MIPS AB (publ)
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B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag, forts

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
Beraknati enlighet med IFRS
Reviderad information for &ren 2014-2016.

Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK om inget annat anges 2016 2015 2014
N0t NINg e 86629 . 49958 . 14765
_Genomsnittligtantalaktier’! 21478586 19119000 17694750
_Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0.67 0.98 .. 2074
Resultat per aktie efter utspadning (SEK]" 0,65 0,89 -0,74

Ej beraknatienlighet med IFRS

Oreviderat?

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK om inget annat anges 2016 2015 2014

Bruttoresultat® 61727 34514 7425

Medelantal anstéllda® 17 13 8

1) Justerat fér aktiesplit 1 000:1 som beslutats efter den 31 december 2016.

2) Métten som inte beréknats i enlighet med IFRS har inte reviderats om inte annat framgar.

3] Reviderad information.

4) Justerat for jamférelsestorande poster avseende kostnader relaterade till forberedelser fér noteringen av Bolagets aktier vid
Nasdaq Stockholm.

5) Inkluderar under Q4 2015 och Q1 2016 kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.

Anvindning av matt som inte berdknas i enlighet med IFRS

MIPS har i Prospektet tagit med vissa matt som inte omfattas av IFRS, och méatt som inte
kravs enligt, eller redovisas i enlighet med, IFRS. Matt som inte beraknas i enlighet med
IFRS redovisas eftersom de och liknande matt ofta anvénds av vissa investerare, varde-
pappersanalytiker och andra berérda parter som kompletterande matt pa resultat och
likviditet. Matten som inte berdknas i enlighet med IFRS ar inte nédvandigtvis jamférbara
med andra matt med likartade bendmningar i andra bolag och har begransningar som
analysverktyg. De bdr inte betraktas isolerade fran, eller som en ersattning for, en analys av
MIPS rérelseresultat sdsom detta redovisats enligt IFRS. Matt som inte berdknas i enlighet
med IFRS anses inte utgéra matt pa resultat eller likviditet enligt IFRS. Féljaktligen bor de
inte heller betraktas som alternativ till ndgra andra matt harledda i enlighet med IFRS, och
inte heller betraktas som andra allmant godtagna redovisningsprinciper, eller som
alternativ till kassaflode fran den lGpande verksamheten, investerings- eller finansierings-
verksamheten.
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B.7 | Utvald finansiell DEFINITIONER AV MATT SOM INTE BERAKNAS | ENLIGHET MED IFRS
information i
sammandrag, forts | ity Ak

i enlighet med IFRS Skail for anvindning av mattet

Bruttoresultat Nettoomsattning minus Bruttoresultat &r det resultatmatt
kostnad for sélda varor. som anvands av ledningen for att félja

lonsamheten direkt hanforlig till
nettoomsattningen.

Bruttomarginal (%) Bruttoresultat som procent Mattet ar ett vasentligt komplement
av nettoomsattning under till bruttoresultatet som endast visar
perioden. forandringen i absoluta tal. Mattet ger

en forstaelse av vardeskapandet Gver
tid.

Rorelseresultat Resultat fore finansiella Mattet anvands for att mata resultatet
poster och skatt. genererat avden l6pande verksam-

heten.

Rorelsemarginal (%) Rorelseresultat som procent ~ Mattet anvands for att mata lonsam-
av nettoomsattning under hetsnivan for den l6pande verksam-
perioden. heten och ger en forstaelse av varde-

skapandet dver tid.

Justerat rorelseresultat Rérelseresultat exklusive Justerat rorelseresultat ar ett matt som
jamforelsestorande poster. anvands av MIPS for att bibehalla
jamférbarheten mellan perioder och
kunna visa ett resultat for den l6pande

verksamheten.
Justerad rorelse- Justerat rorelseresultat som  Se forklaring under beskrivningen
marginal (%) procent av nettoomsattning for "Justerat rérelseresultat”.
under perioden.
Genomsnittligt Motsvarar varulager, kort- Mattet anvands for att beskriva hur
rorelsekapital fristiga skattefordringar, mycket kapital som ar bundet i den

kundfordringar, forutbetalda lopande verksamheten. Berakningen
kostnader, upplupna intakter  gors genom att dividera ingdende
och dvriga fordringar minus balans med utgdende balans for
leverantorsskulder, kortfristi-  perioden med tva.

ga skatteskulder, 6vriga kort-

fristiga rérelseskulder, kort-

fristiga rantebarande leasing-

skulder, upplupna kostnader

och forutbetalda intakter.

Genomshnittligt justerat Motsvarar varulager, kort- Skalet till anvandning &r detsamma

rorelsekapital fristiga skattefordringar, som genomsnittligt rorelsekapital.

kundfordringar, forutbetalda Dock inkluderar mattet dven paverkan
kostnader, upplupna intdkter  av kortfristiga avsattningar relaterade
och 6vriga fordringar minus till sociala avgifter for aktieoptions-
leverantorsskulder, kortfristi- ~ programmet.

ga skatteskulder, 6vriga kort-

fristiga rérelseskulder, kort-

fristiga rantebarande leasing-

skulder, upplupna kostnader

och forutbetalda intakter

samt kortfristiga avsattningar

(relaterade till sociala avgifter

for aktieoptionsprogram).

Utdelning per aktie ([SEK)  Utdelning per aktie i SEK. Mattet visar utdelning per aktie. Om
antalet aktier har andrats under den
finansiella perioden raknas detta om
for att behalla jAmforbarheten.
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B.7 Utvald finansiell Soliditet (%) Eget kapital i relation till Mattet visar hur stor andel av balans-
information i totala tillgéngar. omslutningen som utgors av eget
sammandrag, forts kapital och bidrar till att 6ka forstaelsen

S av Bolagets kapitalstruktur, | ..
Kassafléde fran den Kassaflodet fran den Kassaflodesmattet anvdnds av
lopande verksamheten lopande verksamheten. ledningen for att folja det kassaflode

som genereras av den lGpande
verksamheten.
CAGR CAGR ar en forkortning av Mattet ar relevant eftersom det ger en
Compound Annual Growth bild av Bolagets uthalliga tillvaxttakt
Rate, det vill sdga den eftersom enskilda perioder kan variera
genomsnittliga arliga tillvaxt-  vésentligt i forhallande till Bolagets
takten under en given period.  uthalliga tillvaxttakt. Berdkningen gors
genom att dividera vardet i slutet aven
period med vardet vid borjan av den
aktuella perioden, exponentiera kvoten
med ett, dividerat med periodens ldngd
och sedan subtrahera ett fran den
efterféljande potensen.
Medelantal anstallda Medelantalet anstallda om- Att rakna om antalet anstallda till hel-
raknat till heltidstjanster. tidstjanster gor mattet jamfaérbart Gver
perioder och vid skillnader i arbetstid.
Viktiga forandringar efter den 31 december 2016
Den 1 februari 2017 holls en extra bolagsstamma i Bolaget. Stamman beslutade bland
annat att:
® Andra bolagsordningen s& att det endast finns ett aktieslag. Varje aktie delas upp i 1 000
nya aktier och aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000 kronor.
@ Bolaget dndras fran att vara ett privat aktiebolag till att bli ett publikt aktiebolag.
® Ge styrelsen ett bemyndigande att emittera nya aktier i samband med Erbjudandet.
® Implementera tva olika incitamentsprogram baserade pa nyemitterade tecknings-
optioner, ett till ledningen och nyckelmedarbetare samt ett till styrelsen. Erbjudandet
om att delta i incitamentsprogrammen &r villkorat av notering pad Nasdag Stockholm.
Den 3 februari 2017 offentliggjorde MIPS att Troy Lee Designs, en hjalmtillverkare som
saljer och tillverkar hjalmar for saval cykel som for motocross, har fattat beslut om att
MIPS produkter 6ver tid ska ingd i hela deras produktsortiment.

Pa begaran av de tidigare &garna av preferensaktier av serie A beslutade Bolaget att
omvandla samtliga preferensaktier av serie A i Bolaget till stamaktier (1:1). Denna
omvandling registrerades hos Bolagsverket den 10 februari 2017.

Den 9 mars 2017 holls rsstémman 2017 i Bolaget. Stdmman beslutade bland annat att
omvalja samtliga styrelseledamaoter for tiden intill slutet av den &rsstamma som hélls
under ar 2018.

B.8 Utvald proforma- Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berakning av

forvantade intakter.

B.10 | Revisions- Ej tilldmpligt. Det férekommer inga anmarkningar i revisionsberattelserna.
anmdarkningar

B.11 | Otillrackligt Det ar MIPS styrelses uppfattning att Koncernens rérelsekapital ar tillrackligt for
rorelsekapital Koncernens aktuella behov under den narmaste tolvmanadersperioden.

Inbjudan till forvéarv av aktier i MIPS AB (publ)
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Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Vérdepapper Aktier i MIPS AB (publ], org. nr. 556609-0162. ISIN-kod SE0009216278.
som erbjuds

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktier Per dagen for Prospektet finns det totalt 22 039 000 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar
till 2 203 900 SEK. Kvotvardet for var och en av aktierna ar 0,1 SEK. Samtliga aktier ar fullt
betalda.

Erbjudandet omfattar 3 260 870 nyemitterade aktier. Efter fullfdljandet av Erbjudandet,
under forutsattning att Erbjudandet blir fulltecknat, kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att uppga till 25 299 870.

C.4 Réttigheter Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést vid bolagstammor och varje aktie-
sammanhdngande | dgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier i Bolaget som innehas av aktiedgaren.
med vérde- Samtliga aktier i Bolaget ger samma ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
papperen eventuella 6verskott i handelse av att Bolaget trader i likvidation. Aktiedgare som pa

avstamningsdagen, vilken faststalls vid bolagsstamma, ar registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken, ar berattigade till utdelning.

C.5 Inskrénkningar Med undantag for de Saljande Aktiedgarnas och vissa styrelseledaméters och anstalldas
iden fria dtagande att inte salja aktier i Bolaget under en viss period efter det att aktierna har
dverltbarheten upptagits till handel pd Nasdag Stockholm, ar aktierna inte foremal for ndgra begrans-

ningar i ratten att dverlata dem.

C.6 Upptagande Den 1 mars 2017 beslutade Nasdag Stockholms bolagskommitté att godkanna att Bolagets
till handel aktier upptas till handel p& Nasdag Stockholm, under vissa sedvanliga férutsattningar,

bland annat att spridningskravet avseende Bolagets aktier uppfylls senast den forsta
handelsdagen. Handel i Bolagets aktier férvéntas inledas den 23 mars 2017.

C.7 Utdelningspolicy Malet &r att dela ut cirka 50 procent av Bolagets arliga nettoresultat nar Bolaget har
uppnatt énskad finansiell stabilitet, med hansyn tagen till framtida vinster, investerings-
behov, likviditet och utvecklingsméjligheter samt allmanna ekonomiska och affarsmassiga
villkor.
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Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten eller
till emittentens
bransch

@ risken att MIPS och dess kunders verksamhet i Kina paverkas negativt av lokala forut-

@ risken att MIPS lGsningar blir foremal for offentlig kritik eller for tester som till synes

® risken att de dtgarder som vidtagits av MIPS for att skydda Bolagets immateriella rattig-

@ risken att MIPS motparter inte kan fullfélja sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget

Eninvesterare bor noggrant 6vervaga riskfaktorerna som beskrivs i Prospektet innan ett
beslut fattas att investera i MIPS. Det finns flera faktorer som paverkar, eller skulle kunna
paverka, MIPS och som skulle kunna orsaka att priset pa Bolagets aktier faller vasentligt
och att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. De huvudsakliga riskerna,
som skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa MIPS verksambhet, resultat och/eller
finansiella stallning, och som sammanhanger med MIPS verksamhet och bransch,
omfattar:

® risken att medvetenheten om effekterna av rotationsrorelser inte kommer att dka, att
slutanvandare inte vardesatter fordelarna med MIPS l6sningar eller foredrar att anvanda
andra tekniker eller produkter som de anser vara mer lampliga och att MIPS, till foljd av
detta, inte kommer att kunna genomfdra sin strategi att fortsatta expansionen och oka
volymerna, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stallning;

® risken att slutanvandare blir mindre benagna att, eller inte kan, &gna sig t utomhus-
aktiviteter och/eller lagga pengar pa detta, vilket skulle fa en negativ inverkan pa efter-
fragan pa slutmarknaden for MIPS l8sningar, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning;

@ risken att MIPS, till foljd av sitt satt att verka som ett ingrediensvarumarke, inte nar slut-
anvandare pa grund av bland annat mindre fruktbara eller forsamrade relationer med
sina kunder, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa MIPS verksamhet, resultat och/
eller finansiella stallning;

® risken for forlusten av en eller flera nyckelkunder, eller att en nyckelkund vasentligt
minskar sina affarer med MIPS, skulle kunna leda till en betydande minskning av
Bolagets forséljning och resultat, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning;

sattningar till exempel legala och regulatoriska forandringar, kostnader och arbetsbor-
dan férenad med att f6lja lokala regler och standarder, svarigheter med att uppratthalla
och skydda immateriella rattigheter, know-how och affarshemligheter, arbetsnedlaggel-
ser, strejker och andra faktorer relaterade till arbetsférhallanden, politisk oro och ekono-
misk instabilitet med mera, vilket skulle kunna gora MIPS verksamhet i Kina o6nskad
eller ogenomférbar och/eller negativt pdverka MIPS och foretagets varumarkesigenkan-
ning, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/
eller finansiella stallning;

ogiltigforklarar dem eller att MIPS anseende eller allmanna foretagsprofil skadas, och
att detta leder till att Bolaget gar miste om affars- och tillvaxtmajligheter, vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning;

heter och produkter inte ar tillrdckliga och/eller att Bolagets atgarder for att skydda
affarshemligheter och sekretessbelagd information inte racker till for att hindra andra
fran att erhalla sddan information, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning;

eller fullgor dem med betydande férsening, vilket far effekten att MIPS inte far betalning
eller far forsenad betalning for produkterna som Bolaget har levererat till sina kunder,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning; och
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till vdrdepapperen

D.1 Huvudsakliga @ risken for valutafluktuationer i Bolagets redovisningsvaluta, som ar SEK, och i utlandska
risker relaterade valutor som anvands vid transaktioner med leverantorer och kunder utanfér Sverige
till emittenten eller (framfar allt USD), som negativt paverkar Bolagets resultatrdkning, balansrékning och
till emittentens kassaflode, liksom Bolagets konkurrenskraft eller kundefterfragan, vilket skulle kunna
bransch, forts leda till en minskning av MIPS marknadsandelar och en negativ inverkan pa Bolagets

verksamhet, resultat och/eller finansiella st&llning.

D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga risker hanforliga till Erbjudandet och MIPS aktier omfattar:

risker hanforliga

® risken att aktiemarknaden upplever betydande pris- och volymfluktuationer, vilka inte
behover vara relaterade till Bolagets verksamhet, och risken for att en aktiv och likvid
marknad inte utvecklas for MIPS aktie,

@ risken att BTA:s intressen, efter Erbjudandet, kan skilja sig fran, eller konkurrera med,
MIPS och/eller 6vriga aktiedgares intressen, och

@ risken att framtida forsaljningar av betydande aktieinnehav och emissioner av nya aktier,
liksom en allmén férvéntan pd marknaden att sddana férsaljningar eller emissioner
kommer att &4ga rum, eller forsaljning av ett stort antal aktier som genomfors av aktie-
dgare som omfattas av lock-up avtal nar lock-up perioden upphdr, vilka risker skulle
kunna paverka MIPS aktiepris negativt och leda till aktieutspadning.

Avsnitt E - Erbjudandet

E.1

Emissionsintdkter
och kostnader

Bruttointékterna for Erbjudandet kommer att uppga till omkring 150 MSEK, forutsatt att
Erbjudandet blir fulltecknat.

Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet och noteringen p& Nasdag Stockholm
forvantas uppga till cirka 22-24 MSEK. Utéver arvodet till Joint Global Coordinators bestar
dessa kostnader huvudsakligen av kostnader f6r revisorer, juridisk radgivning samt tryck-
ning och distribution av Prospektet.

E.2a

Motiv och anvand-
ning av emissions-
likviden

Styrelsen i MIPS anser att tidpunkten ar lamplig for att starka MIPS marknadsposition och
profil genom en notering av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. En notering pa Nasdaq
Stockholm kommer att 6ka igenkanningen och medvetenheten om Bolaget ytterligare och
aven dess verksamhet och varumarken. Vidare anser MIPS ledning att en notering kommer
starka Bolagets formé&ga att attrahera kunder och hjalmvarumarken, slutanvandare och
investerare.

Som en del av Erbjudandet avser MIPS att genomféra en nyemission p& omkring
150 MSEK. MIPS bedomer att nyemissionen kommer att méjliggora en stark finansiell
stallning, som s&kerstéller att Bolaget har méjlighet att fortsatta att satsa pa marknads-
foring, forskning och utveckling samt att, om och nar s& anses gynna den évergripande
verksamheten, forvarva kompletterande teknik och immateriella rattigheter.

Erbjudandet kommer att bredda MIPS agande och ge MIPS tillgéng till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna. En notering pd Nasdag Stockholm ger ocksa ytter-
ligare bevis for Bolagets operativa standarder och integritet, vilket bedoms som positivt for
nuvarande och framtida affarsrelationer.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Allmant - Erbjudandet omfattar 12 399 372 aktier, varav 9 138 502 aktier utgor befintliga
aktier och 3 260 870 aktier utgor nyemitterade aktier, motsvarande cirka 49 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Erbjudandet ar riktat till allmanheten i
Sverige och till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Priset i Erbjudandet - Priset i Erbjudandet &r 46 SEK per aktie. Courtage utgar e]. Priset i
Erbjudandet har faststallts av styrelsen i Bolaget och Huvuddgarna i samréd med Joint
Global Coordinators baserat pa de diskussioner som foregatt de ataganden som gjorts av
Cornerstone-investerarna, kontakter med andra institutionella investerare samt rédande
marknadsférhallanden.
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E.3

Erbjudandets
former och villkor,
forts

Anmalningsperiod - Anmalan avseende forvarv av aktier i Erbjudandet kommer att &ga
rum under perioden 14-21 mars 2017 for allmanheten i Sverige och 14-22 mars 2017 for
institutionella investerare i Sverige och i utlandet. Anmalningsperioden for institutionella
investerare kan komma att avslutas i fortid eller forlangas. Meddelande om eventuellt
avslutande eller forlangning kommer att lamnas i ett pressmeddelande fére anmalnings-
periodens utgang.

Anmalan - Anmalningar frén allmanheten i Sverige avseende forvarv av aktier ska omfatta
minst 100 och hogst 20 000 aktier, i jagmna poster om 50 aktier. Institutionella investerare i
Sverige elleriutlandet ska anmala forvarv av aktier i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning - Tilldelningen av aktier i Erbjudandet faststalls av styrelsen i MIPS och Huvud-
dgarnaisamrad med Joint Global Coordinators.

Anmalan och tilldelning for anstallda - Anstéllda i MIPS med skattemé&ssig hemvist i
Sverige som Onskar forvarva aktier ska félja sarskilda instruktioner fran Bolaget. Tilldel-
ning till anstéllda i MIPS kommer att avse aktier med ett varde pa upp till 30 000 SEK per
anstalld.

Overtilldelningsoption - For att tacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet, har Huvud-
dgarna atagit sig att salja ytterligare 1 859 905 aktier i Bolaget, pa begéran av Joint Global
Coordinators.

Likviddag - Likviddag ar berdknad till den 27 mars 2017.

E.4

Intressen av
vasentlig betydelse
for Erbjudandet

Joint Global Coordinators tillhandahaller finansiell rddgivning till Bolaget och Huvud&garna
i samband med Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i MIPS pa Nasdaq
Stockholm. Den totala ers&ttningen som Joint Global Coordinators kommer att erhalla
beror pa utfallet i Erbjudandet. Joint Global Coordinators (samt till dem narstdende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen for
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner at MIPS fér vilka de
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Styrelseledamoten Terrance G. Lee ar Executive Chairman hos BTA. Vidare innehar
styrelseledamoten Jacob Gunterberg ett minoritetsagarintresse i HealthCap V GP SA,
varvid den senare agerar som general partner till en av de storre aktiedgarna HealthCap V
L.P.

E.5

Séljande aktiedgare
och lock-up avtal

De S&ljande Aktiedgarna kommer att, med vissa undantag, ata sig att inte, utan Joint Global
Coordinators medgivande, sélja eller p& annat satt avyttra sina respektive aktieinnehav
under 180 dagar efter upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm. De undantag som
avses ar overlatelse till vissa personer och entiteter vilka har ingatt liknande lock-up
ataganden som den Saljande Aktiedgaren, dverlatelse till foljd av ett offentligt uppkops-
erbjudande som riktas till samtliga eller nastintill samtliga aktiedgare i Bolaget, over-
latelse till foljd av aterkop av egna aktier eller liknande férfaranden, 6verlatelse som sker
med foretradesréatt for Bolagets aktiedgare, dverlatelser till foljd av lagkrav och Gverlatelse
av aktier vilka den Saljande Aktiedgaren forvarvat efter den forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Bolagets aktiedgande ledande befattningshavare
och styrelseledamoter kommer att gora liknande dtaganden for en period om 365 dagar
efter att handel med Bolagets aktier inletts pad Nasdag Stockholm.

E.6

Utspadningseffekt

Forutsatt full teckning kommer Erbjudandet att leda till en 6kning av antalet aktier |
Bolaget om 3 260 870 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 13 procent.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillampligt. Courtage utgar inte.
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Riskfaktorer

Ett antal faktorer kan komma att paverka verksamheten i MIPS. Det finns risker vilka dr direkt
hanforliga till MIPS och risker vilka saknar specifikt samband med MIPS, men som paverkar den
bransch dar MIPS ar verksamt. Det ar darfor viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
bedoms vara vasentliga for den framtida utvecklingen av Bolaget och dess aktier. Utan sarskild
ordning foljer i detta avsnitt en beskrivning av riskfaktorer av betydelse for MIPS. Denna beskriv-
ning gor inte ansprak pa att vara fullstidndig och det &r inte heller mojligt att forutse och i detalj
beskriva alla tdnkbara riskfaktorer. | tilligg till detta avsnitt bor lasaren ocksa beakta Prospektet i
dess helhet och den 6vriga information som lamnas hari. De risker och osakerhetsfaktorer som
anges i detta avsnitt skulle, var for sig eller sammantaget, kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa MIPS verksamhet, resultat och/eller finansiella stdllning. De skulle ocksa kunna leda till att
aktiekursen pa MIPS aktier sjunker, vilket i sin tur skulle kunna leda till att MIPS aktiedgare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar
kanda for MIPS eller som Bolaget for narvarande inte anser utgora risker skulle ocksa kunna fa

motsvarande negativinverkan.

RISKER HANFORLIGA TILL BRANSCHEN OCH BOLAGET
MIPS framtida tillvaxt ar beroende av marknadens
acceptans och medvetenhet avseende effekterna av
rotationsrorelser i allmanhet och MIPS Brain Protection
System (BPS) i synnerhet

MIPS har utvecklat en teknik vilken ar utformad i syfte att
forbattra hjalmsakerhet genom att minska rotations-
rorelser som overfors till hjarnan vid sneda islag mot
huvudet (nedan kallat "rotationsrorelser”). Denna mark-
nad &r relativt ny d& l6sningar utformade for att ge ett
sadant skydd nyligen har bérjat erbjudas till hjalmvaru-
marken och darmed aven till konsumenterna. Det ar
saledes svart att forutspa i vilken utstrackning hjalmvaru-
marken och slutanvandare kommer att uppmarksamma
och borja anvanda MIPS BPS. Det galler sarskilt for hjalm-
kategorier dar MIPS for narvarande har &g eller ingen
marknadspenetration, till exempel vissa kategorier av
konsumenthjalmar [motorcykel, lagsporter och ridsport]
och vissa hjalmkategorier for yrkesmassigt bruk (militar,
polis och raddningstjanst). MIPS strategi inkluderar en
expansion inom dessa kategorier. Det finns en risk att
medvetenheten om rotationsrorelsens effekter inte
kommer att 6ka, att hjalmvarumarken och slutanvandare
inte uppskattar fordelarna med MIPS BPS eller att de fore-
drar att anvanda andra tekniker eller produkter som de
anser ar mer lampliga och att MIPS, till foljd av detta, inte
kommer att kunna genomfdra sin strategi att fortsatta
expandera och tka sin omsattning. Detta skulle kunna f&
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/
eller finansiella stallning.
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MIPS BPS kan komma att mota stark konkurrens och
risken finns att MIPS inte kan méta denna framgangsrikt
Konkurrensen p& marknaden fér hjalmlésningar som
adresserar rotationsrorelser kan komma att tillta som en
foljd av 6kad medvetenhet och att efterfrdgan ckar av
skyddande funktioner i hjalmar mot rotationsrorelser. Det
finns risk att konkurrenter blir béttre och/eller snabbare
an MIPS pa att skapa och/eller integrera nya lOsningar i
hjalmar i syfte att skydda hjarnan mot rotationsrdrelser.
Om dessa konkurrenteri likhet med MIPS skulle vara
ingrediensvarumarken (eng. ingredient brands), skulle de
potentiellt kunna nd MIPS hela kundbas och utgéra ett hot
mot MIPS marknadsposition. Konkurrenter kan komma att
anvanda andra parametrar, testmetoder eller matt &n
MIPS for att bevisa férdelarna med alternativa produkter
eller l6sningar. De kan ocksad komma att utveckla alterna-
tiva tekniker som far stérre genomslag an MIPS (Gsningar.
Vidare skulle konkurrenter kunna dra férdel av att de ar
stora, valetablerade och vélfinansierade organisationer
med stdrre forsaljnings- och marknadsforingsresurser an
MIPS. Okad konkurrens skulle kunna tvinga MIPS att
sanka sina priser gentemot kunderna, vilket skulle leda till
att MIPS bruttomarginal minskar om MIPS inte kan méta
sankta priser med motsvarande minskningar av kostna-
den for sdlda varor. Om bruttomarginalen minskar skulle
MIPS lonsamhet kunna minska och rérelseforluster skulle
kunna uppkomma, vilka MIPS skulle kunna vara oférma-
get att finansiera eller béra under langre perioder. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksam-
het, resultat och/eller finansiella stallning.



Efterfrdgan pa MIPS produkter ar beroende av de
allmanna ekonomiska forutsattningarna

Oro och andra ekonomiska férhallanden pé finansmarkna-
derna skulle kunna péverka de ekonomiska forutsattning-
arna negativt i de regioner dar hjalmar med MIPS BPS
saljs. Hjalmar som ar utrustade med MIPS BPS utgor
produkter som inte fyller ett grundlaggande behov och det
finns en risk att slutanvéndare skjuter upp sina inkdp av
denna typ av produkter om deras ekonomiska situation
inte medger s&dana inkép eller om slutanvandare valjer
att kopa billigare hjalmar utan MIPS BPS. Efterfragan pa
MIPS losningar skulle bland annat kunna péverkas av
allmanna makroekonomiska trender, inklusive recession,
inflation, deflation, allman férsvagning av detaljhandeln
och férandringar i slutanvandares kopkraft. Osdkerhet om
globala ekonomiska forutsattningar skulle kunna innebara
en risk genom att vissa slutanvandare och verksamheter
skulle kunna dra ner eller skjuta fram sina inkop for att
mota en kreditdtstramning, fordndringar med negativa
ekonomiska effekter och/eller minskade intakter eller till-
gangar. Detta skulle kunna fa en vasentligt negativ effekt
pa efterfrdgan pé Bolagets lsningar, vilket i sin tur skulle
kunna fa en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallning.

Slutanvandare kan bli mindre bendgna eller vara
forhindrade att dgna sig at och/eller att spendera pengar
pa utomhusaktiviteter

Historiskt sett har en stor andel av MIPS forsaljning varit
relaterad till marknaden for konsumenthjalmar, framfor
allt inom hjalmkategorierna cykel och sné. Aven andra
typer av hjalmkategorier hanfdrliga till utomhusaktiviteter
erbjuds med MIPS BPS, till exempel hjalmar for ridsport,
motorcykel och lagsporter. Om antalet personer som
utovar dessa aktiviteter inte langre skulle oka, eller
minska, skulle det negativt kunna paverka efterfrégan pa
slutmarknaden for MIPS losningar. Ett antal faktorer
skulle kunna leda till att intresset minskar for, respektive
att mindre pengar laggs p&, utomhusaktiviteter, till exem-
pel om dessa aktiviteter skulle bli dyrare eller svarare att
deltaieller bedomas vara farliga eller ohdlsosamma. Om
slutanvandare blir mindre benagna eller férhindrade att
dgna sig at utomhusaktiviteter och/eller spendera pengar
pa dem, skulle detta kunna fa en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning.

Som ett ingrediensvarumarke ar MIPS beroende av sina
kunder for att na slutanvéndare

MIPS verkar som ett ingrediensvarumarke och saljer och
licensierar sin teknik till hjalmvarumarken inom olika
hjalmkategorier istallet for att marknadsféra egna

hjalmar. Denna affarsmodell innebar att MIPS inte vander

Riskfaktorer

sig direkt till slutanvandare med sina produkter, och MIPS
forlitar sig darmed pa sina kunders marknadsstallning for
att nd slutmarknaderna. Nar termen "kunder” anvands i
Prospektet avses den juridiska person eller den koncern
som ager hjalmvarumarket (hjalmvarumarkena) ifrdga.
MIPS har inte full kontroll dver kommunikationen med
slutanvandare, och marknadspenetrationen pd slutmark-
naderna kommer darfor delvis bero pa atgérder som vidtas
av MIPS kunder och deras hjalmvarumarken. MIPS kunder
skulle kunna ha incitament att marknadsfora andra hjal-
mar &n dem som &r utrustade med MIPS BPS. S&dana
prioriteringar skulle kunna minska MIPS mojligheter att
salja sina lésningar. MIPS forsknings- och utvecklings-
verksamhet (FoU) &r i vissa avseenden utformad baserat
pa kundernas behov och MIPS majlighet att ligga i fram-
kant av den tekniska utvecklingen kraver darfér att MIPS
kunder kan forutse slutanvandares framtida preferenser.
Om kundrelationerna skulle férsamras eller bli mindre
gynnsamma for MIPS, skulle det negativt kunna paverka
MIPS verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning.

Om MIPS tappar en eller flera nyckelkunder eller

om en sadan kund vasentligt minskar sina inkép fran
Bolaget, skulle detta kunna leda till en vasentlig
minskning av nettoforsaljningen och darmed en lagre
lonsamhet for MIPS

En stor andel av Bolagets nettoomsattning kommer for
narvarande fran ett begransat antal kunder. Bolagets fem
storsta kunder svarade for 64 procent av nettoomsatt-
ningen under 2016, och de tva storsta kunderna for 46
procent av nettoomsattningen under samma ar. MIPS
kunder har inga avtalade volymataganden infér framtiden.
Bolaget riskerar att en eller flera av dessa nyckelkunder
vasentligt minskar sina affarer med Bolaget, forhandlar
fram lagre priser eller helt avslutar sin relation med MIPS.
Bolaget skulle kunna misslyckas med att ersatta uteblivna
affarer eller utebliven vinst fran sina nyckelkunder genom
affarer med andra kunder. Misslyckas Bolaget med att
uppratthalla eller dka forsaljningen till nyckelkunder
skulle detta kunna paverka MIPS tillvaxtmdjligheter
negativt. Varje minskning eller forlust av affarer med
dessa nyckelkunder skulle kunna leda till en vasentlig
minskning av Bolagets forsaljning och nettoresultat.
Negativ utveckling for marknaderna dar MIPS produkter
saljs (till exempel i detaljhandeln for sportvaror och
handeln for yrkesinriktade produkter] skulle kunna
paverka kundernas mdjligheter att képa MIPS lGsningar
negativt. Om en nyckelkund avslutar sin affarsrelation
eller vasentligt minskar sina affarer med MIPS skulle
detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och/eller finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Prisékningar pa plast och arbetskraft kan medféra

hégre kostnader for salda varor for MIPS

MIPS ar exponerat for férandringar i marknadspriser for
vissa révaror, framfor allt plaster (till exempel som en f5ljd
av tkade oljepriser), vilka anvands for att tillverka MIPS
l&gfriktionsskikt och vissa komponenter. En 6kning i
priserna pa plaster skulle kunna dka MIPS kostnad for att
tillverka sina produkter (det vill sdga kostnaden for slda
varor). Detta skulle i sin tur kunna paverka MIPS brutto-
marginal och konkurrenskraft negativt. Dessutom skulle
en okning av kostnaderna for arbetskraft i Kina (se vidare
under rubriken "MIPS &r exponerat fér ytterligare risker i och
med att Bolagets och dess kunders produktion &r outsourcad
till Kina") ocksd kunna medféra hdgre kostnader for salda
varor. MIPS skulle kunna sakna majlighet att kompensera
Okade produktionskostnader genom att driva igenom
prisokningar i tid. Dessa faktorer skulle negativt kunna
paverka MIPS verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

MIPS ar exponerat for ytterligare risker i och med att
Bolagets och dess kunders produktion ar outsourcad

till Kina

Den outsourcade tillverkningen av MIPS &gfriktionsskikt
och andra komponenter ar koncentrerad till fastlandet i
Kina [provinserna Canton och Zhejiang). En betydande
andel av tillverkningen sker i produktionsanlaggningar dar
MIPS kunder tillverkar sina hjalmar. MIPS och ménga av
Bolagets kunder ar sdledes exponerade for kinesiska
affarsforhallanden, vilka kan vara svara att forutse eller
kontrollera. MIPS ari en process att etablera lokal narvaro
i Kina genom ett wholly foreign-owned enterprise ("WFOE").
MIPS WFOE kommer att verka som en helagd juridisk
person och kommer darfor att omfattas direkt av kinesiska
regler och lagar. Faktorer vilka skulle kunna paverka MIPS
och Bolagets kunders verksamhet i Kina inkluderar till
exempel legala och regulatoriska forandringar, kostnader
och arbetsbordan forenad med att folja lokala regler och
standarder, svarigheter att uppratthalla och skydda imma-
teriella rattigheter, know-how och affarshemligheter,
arbetsnedlaggelser, strejker och andra faktorer relaterade
till arbetsforhallanden samt politisk oro och ekonomisk
instabilitet, fluktuationer i valutakurser, &terféring av
eventuella vinster till Sverige samt korruptionsrisker.
Dessa faktorer skulle kunna gora det icke onskvart eller
omojligt for MIPS att bedriva verksamhet i Kina och skulle
darmed kunna minska MIPS mdjlighet att kdpa in produk-
teritid och till rimliga priser. Om MIPS behdver omstruk-
turera tillverkningen av sina produkter kan det orsaka
overgangsproblem och kréva ytterligare atgarder for
kvalitetskontroll med mera.
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| samband med besdk vid produktionsanlaggningarna
kan MIPS representanter misslyckas med att upptacka till
exempel bristeri tillverkningsprocesser, kvalitetsstandar-
der eller daliga arbetsforhallanden, vilket skulle negativt
kunna paverka MIPS och dess varumaérkesidentitet bland
kunder och slutanvéndare. Om nédgon av dessa risker
skulle realiseras, skulle det kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

En oférmaga att rekrytera och behalla kvalificerade
medarbetare och ledande befattningshavare skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
Bolaget och dess verksamhet ar beroende av vissa nyckel-
personer, inbegripet ledande befattningshavare och
medarbetare med erfarenhet och kompetens inom saval
omraden som FoU och produktion som inom know-how
relaterad till handelspraxis i Kina. MIPS l6sningar &r
komplexa och dessa nyckelpersoner hariallmanhet byggt
upp kunskap om skydd mot rotationsrérelser [inklusive
know-how avseende genomférandet av tester] genom sin
forskning och erfarenhet, samt genom relationer med
beslutsfattare och anstallda hos kunder och andra aktérer
i branschen. Denna grupp av nyckelpersoner ar viktig for
en framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet och
om Bolaget inte lyckas rekrytera och/eller behalla sddana
medarbetare, skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

Offentlig kritik mot MIPS losningar, eller tester vilka
ogiltigforklarar dem, skulle kunna leda till uteblivna
affarsmojligheter for Bolaget

P& samma sé&tt som for innovationer i allménhet skulle
MIPS lGsningar kunna bestridas, kritiseras och ifrdgasat-
tas. Det kan finnas andra tester eller annan forskning som
antyder att andra tekniker uppnar battre resultat an MIPS
losningar eller att MIPS l&sningar av andra anledningar
inte ar relevanta. Om MIPS losningar kritiseras offentligt,
bestrids, ifrdgasatts eller ogiltigforklaras, skulle det,
oavsett riktigheten i sak av sddana pastédenden eller hur
MIPS besvarar dem, kunna leda till negativa reaktioner
fran MIPS kunder och slutanvandare, vilket skulle kunna
paverka MIPS affarsutsikter negativt. Det finns ocksé
andra omstandigheter som skulle kunna paverka MIPS
varumarkesigenkanning negativt. Sddana omstandigheter
inkluderar kritik mot material som anvands i produkterna
(till exempel diskussioner rérande bisfenol A (BPAJ) och
oférdelaktig kommunikation, till exempel genom att Bola-
gets kunder inte iakttar MIPS kommunikationsstrategi och
allméanna foretagsprofil. Vidare skulle kvalitets-, produkt-



ansvars- och sikerhetsfrdgor kunna leda till att MIPS
anseende skadas. Offentlig kritik mot MIPS 6sningar, eller
andra tester som till synes ogiltigforklarar dem, eller
skador p& MIPS anseende, skulle kunna leda till uteblivna
affars- och tillvaxtmojligheter for Bolaget, vilket skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och/eller

finansiella stallning negativt.

Visentliga storningar som paverkar MIPS testanldggning
skulle tillfalligt kunna forsvara for MIPS att utveckla nya
produkter och mota kundernas behov i tid

For att utveckla och testa sina produkter anvdander MIPS
sarskilda testriggar for sneda islag. Dessa finns i MIPS
lokaler i Stockholm. Bolaget anser att dess testanlaggning
ar central for att verifiera huruvida prototyper som utveck-
lats for kunders rakning har de 6nskade effekternainnan
hjalmmodellen med MIPS BPS tillverkas i storre skala.
Testanléaggningen skulle ovéntat kunna sluta att fungera
till foljd av ett flertal handelser, till exempel fel pa utrust-
ning, driftsstopp i samband med underhall och skador
som vallats av personer eller som ar naturbetingade,
exempelvis eldsvador. Andra testanlaggningar finns till-
gangliga, men det ar mojligt att dessa inte haller samma
kvalitet, inte har samma kapacitet eller leder till andra
komplikationer och det skulle darfor kunna bli svart,
betungande och/eller tidsodande att ersatta testanldgg-
ningen i Stockholm. Driftstopp eller skada pa testanlagg-
ningen skulle darmed kunna begransa MIPS méjligheter
att utveckla nya produkter for kunders réakning och mota
kundernas behov. Ett s&dant misslyckande med att till-
fredsstalla kundbehov skulle kunna leda till lagre forsalj-
ning och negativt paverka MIPS verksamhet, resultat och/
eller finansiella stallning.

Marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk omfattas
avregelverk och politiska risker

Potentiella slutkunder p& marknaden for hjalmar for
yrkesmassigt bruk, vitlken MIPS dver tid avser att fokusera
pa, inkluderar regeringar och myndigheter. FoU-verksam-
het och produkterbjudanden kommer darfor att behova
anpassas till sddana slutkunders krav nar det galler
standarder och efterlevnad av regler och andra specifika-
tioner. Att utforma nya produkter for att tillgodose regel-
krav kan vara dyrt och tidsodande. | anslutning till MIPS
kunders forsaljning till slutkunder, kan avtal med reger-
ingar och myndigheter i vissa fall krava att dessa kunder
ar framgangsrika i offentliga upphandlingsforfaranden.
Forsaljning till regeringar och myndigheter kan ocksa

Riskfaktorer

paverkas av politiska beslut. Om MIPS inte lyckas folja
gallande regler liksom om ogynnsamma politiska beslut
rorande hjalmar for yrkesmassigt bruk skulle fattas,
skulle detta kunna paverka MIPS verksamhet, resultat
och/eller finansiella stallning negativt.

MIPS skulle kunna bli féremal fér produktansvars- och
garantikrav och Bolagets forsakringsskydd skulle kunna
vara otillrackligt for sddana krav

Hjalmar med MIPS BPS saljs till slutanvandare i flera olika
lander och det tillampliga regelverket for produktansvar
kan skilja sig frén ett land till ett annat. Generellt sett
ansvarar de parter som ingéri en tillverknings- och
distributionskedja, daribland komponenttillverkare och
monteringstillverkare, potentiellt for skada eller kropps-
skada som orsakas av ett fel i en komponent eller ett
material som gor slutprodukten osaker. Ansvar skulle
ocksd kunna uppkomma till foljd av felaktiga eller otill-
rackliga riktlinjer till kundfabriker avseende integreringen
av komponenter eller material i kundernas hjalmar. Det ar
iallmanhet inte mojligt att eliminera eller undvika potenti-
ellt ansvar genom avtal med en kund. En komponenttillver-
kare kan emellertid i allmé&nhet endast hallas ansvarig for
sadant som ligger inom tillverkarens kontroll. MIPS verk-
samhet inbegriper sédlunda att Bolaget skulle kunna bli
skadestandsskyldigt for skador som orsakas av ett design-
eller tillverkningsfel i MIPS BPS-komponenter. Den nega-
tiva publiciteten kring ett pastdende att MIPS l6sningar
inte presterat som forvantat skulle vasentligt kunna skada
varumarkesidentiteten och Bolagets anseende. Design-
eller tillverkningsfel, eller produktansvarskrav, skulle
kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallning oavsett huruvida
Bolaget konstateras vara ansvarigt eller inte.

Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd
avseende garantikrav och produktansvarskrav inte
kommer att vara tillgangligt i framtiden, att forsakrings-
bolagen inte kommer att vara ekonomiskt livskraftiga nar
ett eventuellt krav ska betalas, att kostnaden fér en sddan
forsakring okar eller att forsakringen i slutdnden inte visar
sig vara adekvat eller tillracklig. Vidare kan framtida
avgiftshéjningar komma att leda till att onskvarda férsak-
ringslésningar blir for dyra fér MIPS att behalla. Dessa
potentiella forsdkringsproblem eller varje negativt utfall i
en ansvarsprocess skulle kunna leda till 6kade kostnader,
vilket skulle kunna skada MIPS verksamhet och anseende
samt negativt paverka MIPS verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Eftersom MIPS kunder verkar i en global miljé paverkas
MIPS av politisk osdakerhet och lokala verksamhets-
relaterade risker, liksom av lagar, regler och
forordningar i flera olika lander

MIPS kunder verkar i en global miljo och Bolaget ar folj-
aktligen exponerat for olika risker, till exempel inférandet
av nya eller andrade lagar, regler eller férordningar
(exempelvis avseende skatter] och handelsrestriktioner
som paverkar affarsmiljon for MIPS kunder eller
relationen mellan MIPS och Bolagets kunder. MIPS kan
inte forutspa effekten av olika faktorer i lander dar Bola-
gets kunder verkar, inbegripet bland annat recessions-
trender pa internationella marknader, langre kredittider
for galdenarer avseende levererade produkter och tjanster,
svarigheter vid inkassering av kundfordringar, valuta-
kontroller, osdkerhet avseende gallande lag och jurisdik-
tion samt andra risker som fdljer med verksamhetien
global milj6. Om MIPS kunder paverkas av en eller flera
av dessa faktorer skulle det ocksa kunna péverka MIPS.
Materialiseras ndgon av dessa risker skulle det darfor
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallning.

Forandringar i vadermonster och sisongsmassiga
variationer skulle kunna paverka Bolagets forsaljning
Forsaljningen inom vissa hjalmkategorier dar MIPS
l0sningar kan implementeras ar kansliga for vader-
massiga forutsattningar, till exempel snéhjalmar. MIPS
forsaljning kan darfor vara foremal for sdsongsmassiga
variationer. Oforutsedda eller ovanliga vadermassiga
forutsattningar i vissa omraden eller regioner skulle
darmed kunna ha en negativ inverkan pa férsaljningen
av MIPS BPS, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.

MIPS ar beroende av val fungerande IT-system
Bolagets verksamhet, inbegripet FoU, produktion,
montering och forsaljning samt fakturering, intern kontroll
och finansiell rapportering ar beroende av tillforlitligheten,
funktionaliteten, underhallet, driften och den fortsatta
utvecklingen av Bolagets IT-system. Storningar, till
exempel till foljd av en uppgradering av befintliga
IT-system, eller lag funktionalitet hos Bolagets IT-system,
skulle kunna minska MIPS mdjlighet att bedriva sin
verksamhet pa ett framgangsrikt satt, vilket skulle kunna
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallning

Integriteten hos Bolagets IT-system ar sarbar for
storningar till foljd av omstandigheter utanfor MIPS
kontroll. Det finns en risk att de atgérder som vidtagits
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for att skydda MIPS IT-system fran en rad hot, inbegripet
datorvirus, skadliga koder/program, phishing och obehérig
dtkomst (internt och externt) samt fel som beror pa den
manskliga faktorn, inte ar tillrackliga. Varje storning eller
intrdng i Bolagets IT-system skulle kunna paverka
Bolagets mojlighet att tillgodose kundernas behov, eller
leda till negativ publicitet, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.

Legala risker

Bolaget ar beroende avimmateriella rattigheter och
Bolagets metoder for att skydda dessa rattigheter skulle
kunna visa sig otillrackliga

Vid offentliggérandet av Prospektet innehar MIPS 78
beviljade patent eller inlamnade patentansdkningariolika
jurisdiktioner. Bolagets framgang beror delvis pa dess
formaga att skydda sina patent fr&n obehdrig anvéndning.
Skulle obehdrig anvandning av MIPS immateriella rattig-
heter intraffa i betydande man, skulle Bolaget kunna adra
sig betydande kostnader for att driva processer avseende
intrang i Bolagets rattigheter vilket aven skulle kunna vara
tidsédande for anstallda som tvingas agna uppmarksam-
het at dessa frégor. Det finns en risk att Bolagets patent,
eller annat skydd som exempelvis sekretess, inte kommer
att racka for att hindra plagiat fréan andra av MIPS
losningar eller att MIPS val av lander dar patentskydd stks
i slutdnden inte visar sig tillhandahalla tillracklig eller
relevant territoriell tackning. MIPS skulle vidare kunna
sakna maojlighet att hindra tredje part fran att anvénda
Bolagets immateriella réttigheter utan tillstand fran MIPS,
framforallt i lander dar Bolaget inte har fullbordat sina
dganderdttigheter, dar lagar och rattstillampningen inte
skyddar MIPS dganderéattigheter i samma utstrackning
som i till exempel EU, eller dar skydd for immateriella
rattigheter i andra avseenden &r begréansat eller saknas. |
vissa lander dar skydd for immateriella rattigheter ar
begransat eller saknas, skulle tredjepartstillverkare kunna
tillverka och séalja kopior av MIPS produkter och darmed
reducera vardet av MIPS varumarke. Om MIPS inte lyckas
erhalla nytt patentskydd, uppratthalla befintliga patent-
rattigheter, eller hindra betydande obehérig anvandning av
Bolagets losningar, finns det en risk att MIPS immaterial-
rattsliga skydd och konkurrensférdelar som utvecklats av
Bolaget paverkas negativt. Darigenom skulle Bolaget dven
kunna g& miste om férsaljning och Bolagets verksamhet
skulle kunna lida skada. Det finns en risk for att ndgon av
MIPS anhangiggjorda ansdkningar inte kommer att
godkdnnas av relevanta myndigheter. Tredje part kan aven
soka invanda mot, eller pd annat satt utmana, godkanda
ansokningar.



Det finns en risk for att MIPS atgarder for att etablera
och skydda Bolagets teknik kommer att vara otillrackliga
for att hindra andra fran att forsoka blockera forsaljning av
MIPS produkter eller erhalla ekonomiskt skadestand pé
basis av p&stddda Gvertradelser avseende deras patent
eller andra dganderattigheter. Dessutom skulle tredje part
sjalvstandigt kunna utveckla teknik eller andra immate-
riella rattigheter som &r jamforbara med, eller liknar,
MIPS teknik och Bolaget skulle kunna vara oformdget att
hindra deras anvdndning av s&dan teknik eller immate-
riella rattigheter.

Foljaktligen finns det en risk att de &tgérder som
vidtagits av Bolaget inte kommer att vara tillrackliga for att
skydda dess immateriella rattigheter eller produkter. Det
finns ocksd en risk att Bolagets atgarder for att skydda
affarshemligheter och sekretessbelagd information inte
racker for att hindra andra frén att erhalla sddan informa-
tion. Skulle ndgon av ovan angivna risker bli verklighet
skulle det kunna ha en negativinverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning.

MIPS &r exponerat for risker som sammanhénger med
avsaknaden av skriftliga sekretessavtal i férhallande till
vissa av Bolagets kunders kontrakterade tillverkare

Fore ett samarbete inleds med tillverkare begar Bolaget
att den potentiella tillverkaren ingar ett sekretessavtal
och/eller ett avtal som reglerar kringgdenden. | enlighet
med lokal praxis i Kina har dock vissa av MIPS kunders
tillverkare varit ovilliga att ingd sddana avtal. MIPS har i
dessa avseenden darfor inga, direkta eller indirekta,
formella rattigheter som kan dberopas i det lokala ratts-
systemet men forlitar sig, bland annat, pa det kommer-
siella intresset hos dessa tillverkare att inte avsldja
konfidentiell information och att inte skada relationen med
MIPS och dess kunder. Det forhallandet att ndgot rattsligt
bindande avtal inte traffats avseende konfidentiell infor-
mation och know-how 6kar risken for obehorig anvandning
av MIPS l6sningar och Bolagets immateriella rattigheter.
Sadan anvandning skulle kunna leda till en vardeminsk-
ning av MIPS immateriella rattigheter samt till tvister eller
konflikter som skulle kunna ha en negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

Bolaget ar exponerat for skattemdassiga risker

Bolaget bedriver verksamhet, och kan ocksd i framtiden
komma att bedriva verksamhet, i andra lander an Sverige,
till exempel i Kina, med olika skatteregler. MIPS @rien
process att etablera MIPS WFOE i Kina, vilket kan komma
att medfora ytterligare kostnader for Bolaget. MIPS WFOE
kommer att verka som en separat juridisk person och

Riskfaktorer

kommer darfor att omfattas direkt av de kinesiska
skattereglerna. Det finns en risk att Bolagets tolkning av
gallande lagar, skatteavtal och regleringar, inbegripet
regleringar avseende internprissattning samt innehal-
lande av skatt vid penningdverforingar och dvriga betal-
ningar fran eller till dotterbolag, rattspraxis och skatte-
myndigheters praxis inte ar korrekt eller att sddana lagar,
avtal och regleringar andras, potentiellt med retroaktiv
verkan. Till foljd av relevanta myndigheters beslut skulle
Bolagets skattemassiga situation kunna forandras, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat
och/eller finansiella stéllning.

Vidare har MIPS svenska underskottsavdrag dverforda i
ny rékning frén tidigare ar. Méjligheten att aktivera dessa
underskottsavdrag beror, bland annat, pa Bolagets fram-
tida beskattningsbara resultat i Sverige.

Bolaget ar, och kan i framtiden dven komma att bli,
inblandat i tvister och processer med tredje part,
tillsynsmyndigheter eller férvaltningsmyndigheter
MIPS ar for narvarande involverat i processer med Bauer
Hockey Corp. och Bauer Hockey, Inc., ["Bauer”) i federal
domstol i Kanada och vid Europeiska patentverkets
("EPQ”) 6verklagandenamnd. | korthet har MIPS ingett en
stamning mot Bauer i Kanada for intrang av Bauer i MIPS
kanadensiska patent nr. 2 798 542 och MIPS férsoker
ogiltigférklara alternativt erhalla dganderéatt eller
samaganderatt, till fyra av Bauers patent. Till sitt forsvar
hévdar Bauer att inget intrdng har skett och har i genkaro-
mal angett att MIPS ifrdgavarande patent ska ogiltigfor-
klaras och att Bauers patent ska vara fortsatt giltiga. Ett
slutgiltigt avgdrande som ogiltigférklarar MIPS patent kan,
bland annat, potentiellt férsvaga MIPS patentportfdl] i
Kanada och kan ocksé resultera i viss forlust av MIPS
konkurrensfordel i Kanada och potentiellt ocksé i andra
jurisdiktioner som en indirekt konsekvens darav. Om
Bauers patent, vilka MIPS yrkar ar ogiltiga, slutligen
uppratthalls och forklaras vara helagda av Bauer, skulle
detta kunna exponera MIPS for krav avseende intréng. Ett
slutgiltigt avgorande till fordel for Bauer, i dess helhet
eller till viss del, skulle ocksa kunna resultera i ansvar for
MIPS att ersatta Bauers rattegangskostnader. Férfarandet
vid EPQ inkluderar en opponering fran MIPS gentemot
EPO:s beviljande av ett av Bauers patent i ett arende som
speglar ett av de i Kanada tvistiga Bauerpatenten.
Bolaget kan dven i framtiden komma att bliinblandat i
tvister som sammanhanger med Bolagets pagaende
verksamhet. Sddana tvister kan komma att galla produkt-
ansvarskrav, pastddda intréng i immateriella rattigheter,
giltigheten hos vissa patent och andra kommersiella
tvister. Tvister och krav kan vara tidsddande, stora verk-
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samheten, avse betydande belopp eller fragor av fundamen-
tal betydelse samt leda till betydande kostnader och badwill,
vilket skulle kunna ha véasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning.

Finansiella risker

Bolaget dr exponerat for risken att dess motparter inte kan
fullfélja sina finansiella ataganden gentemot Bolaget eller
att de fullgér dem med betydande férsening

MIPS &r exponerat for risken att inte f& betalt, eller att f&
forsenad betalning, for produkter som Bolaget har levere-
rat till sina kunder. Exempelvis skulle negativa férhallan-
den pé slutmarknaderna for MIPS produkter kunna leda
till att kunder begér kreditvillkor som skulle paverka MIPS
kassaflode och likviditet negativt och/eller leda till reduce-
rade betalningar. Om MIPS till f6ljd av detta tvingas skriva
avicke indrivningsbara fordringar skulle Bolagets l6nsam-
het och finansiella stallning paverkas negativt. Per den

31 december 2016 uppgick kundfordringar som innehades
av Bolaget till 21 619 TSEK, varav 6 494 TSEK hade forfallit
till betalning. Bolaget ar ocksa exponerat for kreditrisker i
forhallande till de banker dar Bolaget placerar sina likvida
medel eller i forhallande till motparter mot vilka Bolaget
har fordringar. Om dessa motparter inte kan fullflja sina
dtaganden gentemot MIPS skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.

Exponering fér valutarisk skulle kunna paverka Bolagets
kassafléde, resultatrdkning och balansrakning

Valutarisk avser risken for fluktuationer i valutakurser
som har en negativinverkan pa MIPS resultatrakning,
balansrakning och kassaflode. MIPS ar exponerat for
valutarisk nar fluktuationer uppkommer mellan Bolagets
redovisningsvaluta, som ar SEK, och utlandska valutor
som anvands vid transaktioner med leverantdrer och
kunder utanfor Sverige (kant som transaktionsrisk). Under
2016 skedde 100 procent av MIPS nettoomsattning i USD
samtidigt som cirka 80 procent av Bolagets kostnad for
salda varor utgjordes av USD.

For narvarande genereras generellt alla MIPS licens-
avgifter i USD samtidigt som férsaljning av komponenter
till MIPS BPS generellt kommer att ske i CNY nar MIPS
WFOE ar etablerat. MIPS kommer att verka for att kompo-
nentprissattningen i CNY ska vara reglerad i férhallande
till en faststalld USD-kurs och att priset i CNY ska justeras
mot den faststallda USD-kursen vid inte obetydliga fluktu-
ationer. Detta innebar att MIPS exponering mot USD kvar-
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star, trots forsaljning i CNY. Kostnad for sélda varor
kommer, nar MIPS WFOE &r etablerat, huvudsakligen att
uppkomma i CNY samtidigt som MIPS driftskostnader
primart ar i SEK.

Generellt ar en forsvagad USD i férhallande till CNY
och SEK negativt for MIPS eftersom en stor del av Bola-
gets intakter genereras i USD. Valutakursfluktuationer
skulle ocksd kunna paverka MIPS konkurrenskraft eller
kundefterfrdgan och dérmed leda till en minskning av
MIPS marknadsandelar och negativt paverka MIPS
verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning.

MIPS skulle kunna misslyckas med att fullfélja sina
betalningsférpliktelser pa grund av otillracklig likviditet
Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte kan infria sina
betalningsforpliktelser nar dessa forfaller utan att kostna-
den fér att erhalla betalningsmedel tkar avsevart. Per den
31 december 2016 uppgick MIPS likvida medel till 28 507
TSEK i form av banktillgodohavanden, vilka investerats i
enlighet med Bolagets placeringspolicy. Eftersom MIPS
finansierar sin verksamhet genom sitt kassaflode ar det
viktigt for MIPS att kunna prognostisera sitt kassaflode
och erhalla betalningar som férvédntat fran Bolagets
kunder. Skulle Bolagets kallor till likviditet visa sig vara
otillrdckliga skulle det kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

Vérdet av vissa av MIPS tillgangar kan komma att skrivas
ned om de underliggande forutsattningarna och
antagandena for varderingen av dessa behéver justeras
MIPS koncernbalansrakning omfattar tillgdngar som
bland annat bestar av en uppskjuten skattefordran
uppgaende till 11 412 TSEK per den 31 december 2016,
hanforlig till skattemassiga underskottsavdrag, samt
immateriella anldggningstillgangar uppgédende till 3 677
TSEK per samma datum, hanforliga till Bolagets patent
och varumarken. MIPS gor uppskattningar och antagan-
den om framtiden som ligger till grund for varderingen av
dessa tillgangar. Det foreligger darfor en risk att varden i
framtiden beddms till ett ldgre varde an redovisat varde.
Sadana provningar for att faststalla eventuellt nedskriv-
ningsbehov sker arligen. Om framtida prévningar av
nedskrivningsbehovet av dessa balansposter leder till
nedskrivningar skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, resultat och/eller finansiella
stallning.



RISKER HANFORLIGA TILL ERBJUDANDET

OCH BOLAGETS AKTIER

En aktiv, likvid och valordnad handel med MIPS aktier
kanske inte utvecklas, priset pa aktierna kan bli volatilt
och potentiella investerare skulle kunna forlora sina
investeringar delvis eller i sin helhet

Aktiedgande ar oundvikligen forenat med risk och risk-
tagande. Eftersom en investering i aktier kan dka eller
minska i varde finns det en risk for att investerare inte
kommer att kunna aterfa sin investering. Den trend-
massiga utvecklingen av aktiekursen kommer att vara
beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika
och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Dessa faktorer kan 6ka aktiekursens volatilitet. Det &r inte
mojligt for MIPS att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs varfér varje
investeringsbeslut bor foregas av en grundlig analys.

Fore noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm finns ingen offentlig marknad for Bolagets
aktier. Foljaktligen finns det en risk att en aktiv marknad
for handel med aktierna inte kommer att utvecklas eller
att den, aven om den utvecklas, inte kommer att uppratt-
hallas efter att aktierna upptagits till handel pa Nasdaq
Stockholm. Det &r mojligt att priset i Erbjudandet inte
motsvarar marknadspriset pa aktierna efter det att
aktierna har noterats pa Nasdaq Stockholm. Det finns
ocksa en risk att likviditeten och priset pa aktierna &r fore-
mal for stora fluktuationer till f6ljd av allmanna ekono-
miska forhallanden eller allmanna fluktuationer pd aktie-
marknaden. S&dana svangningar kan intraffa oavsett hur
MIPS faktiskt presterar eller hur forutsattningarna ser ut
pa Bolagets huvudsakliga marknad, och kan paverka
likviditeten och priset pa aktierna negativt.

Vidare kan marknaden for handel med MIPS aktier
paverkas av de eventuella undersokningar och rapporter
som vardepappers- eller branschanalytiker kan komma att
publicera om Bolaget. Om en eller flera eventuella analy-
tiker som foljer Bolaget, eller branschen som det verkari,
nedgraderar Bolagets aktier, skulle marknadspriset for
aktierna kunna sjunka. Om en eller flera av dessa analy-
tiker slutar att folja Bolaget eller inte regelbundet publice-
rar rapporter om Bolaget, skulle Bolaget kunna bli mindre
synligt pa finansmarknaden, vilket skulle kunna leda till
att marknadspriset eller handelsvolymen for Bolagets
aktier minskar.

Riskfaktorer

Framtida vinstutdelning fran Bolaget kan variera eller
inte betalas ut alls beroende pa ett flertal faktorer
Aktier i MIPS beréttigar till utdelning (forutsatt att utdel-
ningar godk&nns) fr&n och med det datum d& innehavarna
av aktier i MIPS upptas i aktieboken som fors av Euroclear.
De aktier som innehas pa den av bolagsstamman eller
styrelsen beslutade avstamningsdagen for utdelning
berattigar till utdelning. Eventuella framtida utdelningar
och storleken pa sddana eventuella utdelningar, ar bland
annat beroende av Bolagets framtida resultat, investe-
ringsbehov, likviditet, utvecklingsmajligheter, finansiella
stallning, kassafloden och rérelsekapitalbehov samt andra
faktorer sdsom generella ekonomiska och verksamhets-
relaterade omstandigheter. Det finns ocksd manga andra
risker som skulle kunna paverka Koncernens verksamhet
negativt (se ovan i detta avsnitt), vilka skulle kunna
medftra att MIPS framtida intakter inte medger utdelning.

Bolaget har inte tidigare betalat n&gon utdelning till
aktiedgarna. MIPS har dock som mélsattning att distribu-
era omkring 50 procent av den arliga nettovinsten i form av
utdelning vid s&dan tidpunkt d& Bolaget, enligt styrelsens
bedémning, har uppnatt en vésentlig ytterligare tillvaxt vad
galler nettoomsattning och lonsamhet. Det finns en risk
attingen framtida utdelning kommer att lamnas, vilket i s&
fall medfor att en investerares potentiella avkastning
kommer att vara helt beroende av aktieprisets framtida
utveckling.

Efter Erbjudandet kommer BTA att ha ett betydande
inflytande 6ver MIPS och skulle kunna utéva detta pa ett
satt som inte ligger i 6vriga aktiedagares intresse

Efter Erbjudandet kommer BTA att dga cirka 17 procent av
aktierna i Bolaget (forutsatt att Gvertilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut). Féljaktligen &r det sannolikt att BTA
kommer att fortsatta att ha ett betydande inflytande Gver
utgdngen av frdgor som hénskjuts till MIPS aktiedgare for
godkannande, till exempel val av styrelseledamoter, even-
tuella samgdenden, &ndringar av Bolagets bolagsordning,
emissioner och vinstdispositioner. BTA:s intressen skulle
kunna skilja sig avsevart fran Bolagets och 6vriga aktie-
dgares intressen, eller konkurrera med dessa.
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Framtida forsaljningar av stora aktieinnehav eller
nyemissioner kan paverka priset pa aktierna negativt och
kan komma att spada ut aktieinnehav

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre
aktiedgare, liksom en allméan forvantan p& marknaden att
ytterligare forsaljningar kommer att &ga rum, skulle
kunna péverka priset pd MIPS aktier negativt. Vidare skulle
nyemissioner kunna leda till en utspadning av agandet for
aktiedgare som, av ndgon anledning, inte kan delta i en
sadan nyemission, eller valjer att inte utdva sin ratt att
teckna aktier. Detsamma galler om nyemissioner riktas till
andra an befintliga aktiedgare.

De Saljande Aktiedgarna och ledande befattnings-
havare i MIPS har atagit sig att inte salja sina aktier i
Bolaget under en period frén och med den forsta handels-
dagen. Lock-up-perioden kommer att vara 180 dagar for
Saljande Aktiedgare och 365 dagar for aktiedgande
ledande befattningshavare och styrelseledamaoter. Lock-
up-atagandena begransar maéjligheten for berdrda aktie-
dgare att salja sina aktier, dock kan Joint Global
Coordinators besluta att lyfta restriktionerna for forsalj-
ning av aktier under respektive lock-up-period. Efter att
respektive lock-up-period 6pt ut har ocksa dessa aktie-
dgare frihet att salja sina aktier i MIPS. Forsaljningen av
stora mangder aktier av de berorda aktiedagarna, tillsam-
mans med uppfattningen att sddana forséljningar skulle
kunna ske, kan leda till att priset pa aktierna i MIPS faller.

Utlandska aktiedagare kan komma att sakna mojlighet

att delta i eventuella framtida erbjudanden

MIPS aktier kommer endast att noteras i SEK och even-
tuella utdelningar kommer att betalas i SEK. Detta medfor
att det for aktiedgare utanfor Sverige kan uppkomma en
negativ effekt pa vérdet avinnehav och eventuella utdel-
ningar nar dessa omraknas till andra valutor om SEK
minskar i varde gentemot den berdrda valutan.

Om MIPS i framtiden emitterar nya aktier med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare, kan aktiedgare i vissa
l&nder omfattas av begransningar som inte tillater dem att
delta i sddana nyemissioner eller pa annat satt hindrar
eller begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktie-
dgare i USA hindras frén att utéva s&dan foretradesratt om
inte ett undantag frén registreringskraven i Securities Act
kan tillampas. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan ocksa paverkas pd motsvarande satt. | den
man som aktiedgare i andra jurisdiktioner &n Sverige inte
kan teckna nya aktier vid en nyemission, kommer deras
proportionella dgarandel i MIPS att minska.
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Teckningsataganden &r inte sikerstallda och riskerar
darfor att inte infrias

Swedbank Robur, Tredje AP-fonden, Handelsbanken
Fonder, C WorldWide, Lannebo Fonder och LMK Venture
("Cornerstone-investerarna”) har atagit sig att forvarva
totalt 7 500 000 aktier till priset i Erbjudandet motsvarande
29,6 procent av samtliga aktier i Bolaget efter fullféljandet
av Erbjudandet, enligt foljande:

Tecknings-
atagande Antal Andel av
(MSEK) aktier
Swedbank Robur 85 ..18%0000 .. 13,0%
IredjeAP-fonden . ....70....1525000 . 10.7%
Handelsbanken
onder 60 ...1300000 ... 9.1% .
CWorldwide . 50 ...1085000 .. 7.6%.
Lannebo Fonder . 40 ..870000 .. 61%
LMK Venture 40 870000 6,1%
Totalt 345 7500000 52,6%

* Baserat pa att Erbjudandet fulltecknas och att dvertilldelningsoptionen utnyttjas
fullt ut.
Cornerstone-investerarnas ataganden ar emellertid inte
sakrade genom en bankgaranti, sparrade medel, stallda
panter eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det
en risk att Cornerstone-investerarnas ataganden inte
infrias och att dtagandena inte kan verkstallas av Bolaget.
Vidare ar Cornerstone-investerarnas dtaganden férenade
med vissa villkor. Om nagot av dessa villkor inte uppfylls
finns det en risk att Cornerstone-investerarna inte full-
foljer sina dtaganden, vilket skulle kunna fa en negativ
effekt pd Erbjudandets fullfoljande.



Inbjudan till forvarv av aktier

| syfte att skapa en stabil ldngsiktig grund for Bolagets fortsatta utveckling och tillvaxt har Bolagets styrelse
och Huvudagarna" beslutat om Erbjudandet. | samband med detta har Bolagets styrelse ansékt om notering
av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har beslutat att godkanna att
Bolagets aktier upptas till handel, under férutsattning att, bland annat, sedvanliga villkor sdsom spridnings-
krav ar uppfyllda senast vid den forsta handelsdagen, som forvantas infalla den 23 mars 2017.

Erbjudandet riktas till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och utlandet.
Erbjudandet omfattar 3 260 870 nya aktier i Bolaget motsvarande en nyemission om cirka 150 MSEK.
Beslutet om nyemission kommer att fattas vid styrelsemdte omkring den 22 mars 2017 med stdd av ett
bemyndigande till styrelsen som arsstamman beslutade om den 9 mars 2017. Genom nyemissionen
kommer MIPS aktiekapital att oka med 326 087 SEK, frén 2 203 900 SEK till 2 529 987 SEK. Vidare har de
Saljande Aktiedgarna beslutat att erbjuda allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och
utlandet att forvarva 9 138 502 befintliga aktier i Bolaget. Erbjudandet motsvarar cirka 49 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter att Erbjudandet fullféljts, om Erbjudandet fulltecknas. Priset i
Erbjudandet ar 46 SEK per aktie och har faststéallts av styrelsen i Bolaget och Huvudagarna i samrad med
Joint Global Coordinators baserat pé de diskussioner som féregatt de dtaganden som gjorts av Cornerstone-
investerarna, kontakter med andra institutionella investerare samt rddande marknadsfsrhallanden.

For att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Huvud&garna atagit sig att sélja ytterligare
1859 905 befintliga aktier i Bolaget, p& begaran av Joint Global Coordinators [i detta avsnitt “Overtill-
delningsoptionen”). Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut och Erbjudandet fulltecknas, kommer
Erbjudandet att omfatta 14 259 277 aktier i MIPS, motsvarande cirka 56 procent av det totala antalet aktieri
Bolaget efter att Erbjudandet fullfoljts.

Swedbank Robur, Tredje AP-fonden, Handelsbanken Fonder, C WorldWide, Lannebo Fonder och LMK
Venture har atagit sig att, under vissa villkor, forvarva totalt 7 500 000 aktier i Erbjudandet, motsvarande
cirka 29,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet och 52,6 procent av det totala
antalet aktier i Erbjudandet under férutséttning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgér till cirka 656 MSEK, om Overtilldelningsoptionen utnyttjas
fullt ut.

Enligt villkoren i Prospektet inbjuds harmed investerare att forvarva aktier i MIPS AB (publ).

Stockholm, 10 mars 2017 Stockholm, Rosemont och Delaware, 10 mars 2017
MIPS AB (publ) Huvudagarna
Styrelsen

1) Bell Technology Acquisition, LLC, org. nr. 5352176, 9801 W. Higgins Rd. Suite 800, Rosemont, IL 60018, HealthCap V L.P., org. nr. 4024678,
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street Wilmington Newcastle County, 19801 Delaware, KTH-Chalmers Capital KB, org.nr. 969716-9408,
Riddargatan 18, 114 51 Stockholm och ALMI Invest Stockholm AB, org.nr. 556764-9354, Box 70407, 107 25 Stockholm.
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Bakgrund och motiv

Idéerna som ligger till grund fér konceptet kring MIPS-tekniken borjade utvecklas 1996 vid Kungliga Tekniska
hogskolan (KTH) i Stockholm i nara samarbete med Karolinska Institutet. De efterféljande 20 &ren har MIPS varit
dedikerat till forskning och utveckling och, som en foljd av detta, enligt Bolagets bedomning blivit en ledande aktor
inom hjalmbaserad sakerhet och skydd av hjarnan. MIPS Brain Protection System (BPS) ar utformat fér att addera
ett skydd mot rotationsrérelser som riskerar att verforas till hjarnan vid sneda islag mot huvudet och erbjuds pd
marknaden for hjalmbaserade ldsningar.

MIPS agerar som ett ingrediensvarumarke och ledande hjalmvarumarken har integrerat MIPS BPS i sina
hjalmar och marknadsfor aktivt MIPS sakerhetsfunktioner och varumarke till slutanvandare dver hela varlden.
MIPS BPS har implementerats i b&de nya och befintliga hjalmmodeller och, per datumet fér Prospektet, finns
tillgangligt for slutanvandare i hjalmkategorierna cykel, snd, motorcykel och ridsport. Sedan starten har MIPS
levererat mer an tre miljoner enheter och under 2016 har 45 hjalmvarumarken képt MIPS BPS, inklusive varu-
marken som Bell, Fox Head, Giro, Scott, Smith och Trek, for 212 olika hjalmmodeller.

En vasentlig milstolpe i Bolagets utveckling var samarbetet med BRG Sports, Inc. ["BRG"], som resulterade i att
BTA, ett dotterbolag till BRG, blev aktiedagare i Bolaget 2014. Som branschledare i hjalmdesign och tillverkning, har
BRG en lang historia avinnovation och férsaljning av marknadsledande skyddsprodukter for huvudet och utrustning
till de olika sporter som BRGs varumérken riktar sig mot. BRGs langvariga engagemang fér sékerhet och dess
davarande dgande av tva av varldens storre hjalmvarumarken Bell och Giro, gjorde BRG till en idealisk samarbets-
partner for MIPS. Sedan BTA blev aktiedgare i MIPS har MIPS tagit betydande steg i att accelerera kommersialise-
ringen av MIPS BPS. BRG ar fortsatt vertygat att Bolaget kan ge betydande extra skydd for hjalmanvandare nar det
galler skydd mot rotationsrérelser. BRG har sedan 2014 salt vissa portféljbolag, inklusive Easton-varumarkena
under 2014 och dess Action Sports division (inklusive varuméarkena Bell och Giro) under 2016. Under 2016 gjorde
BRG &ven en ytterligare investering i MIPS som en fortsatt markering av tilltron till MIPS och Bolagets teknologi.
BRG ar av uppfattningen att MIPS bor verka som ett sjalvstandigt bolag utan betydande inflytande fran en aktie&-
gare i branschen.

Styrelsen i MIPS anser att tidpunkten ar lamplig for att starka MIPS marknadsposition och profil genom en
notering av Bolagets aktier p& Nasdag Stockholm. En notering pa Nasdaq Stockholm kommer att ytterligare cka
igenkanningen av och medvetenheten om Bolaget och &ven av dess verksamhet och varumarken. Vidare anser
MIPS ledning att en notering kommer stérka Bolagets férmaga att attrahera kunder och hjdlmvarumarken,
slutanvandare och investerare.

Fore Erbjudandet innehar BTA 49 procent av aktierna i Bolaget och avser nu att salja 5 399 500 aktier, till-
sammans med de dvriga Saljande Aktiedgarna totalt 9 138 502 aktier, i Erbjudandet i syfte att skapa andamalsenlig
likviditet i Bolagets aktier. Om overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer BTA att salja ytterligare 1221 277
aktier, tillsammans med de dvriga Huvudagarna totalt 1 859 905 aktier. Vidare avser MIPS att genomfdra en nyemis-
sion om 150 MSEK som en del av Erbjudandet. MIPS beddmer att nyemissionen kommer att mojliggora en stark
finansiell stallning, som sakerstaller att Bolaget har mojlighet att fortsatta att satsa pd marknadsféring, forskning
och utveckling samt att, om och n&r sa anses gynna den 6vergripande verksamheten, férvarva kompletterande
teknik och immateriella rattigheter.

Erbjudandet kommer att bredda MIPS &gande och ge MIPS tillgang till de svenska och internationella kapital-
marknaderna. En notering pd Nasdagq Stockholm ger ocksa ytterligare bevis for Bolagets operativa standarder och

integritet, vilket beddms som positivt for nuvarande och framtida affarsrelationer.

I évrigt hdnvisas till de fullstdndiga uppgifterna i Prospektet, som har utarbetats av styrelsen for MIPS i samband
med ansékan om upptagande av Bolagets aktier till handel pd Nasdag Stockholm och Erbjudandet i samband med
upptagandet till handel.

Styrelsen fér MIPS &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgérder har
vidtagits for att sékerstalla att informationen i Prospektet, s3 vitt styrelsen vet, motsvarar de faktiska omstandigheterna
och att inget har uteldmnats som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm, 10 mars 2017

MIPS AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar 12 399 372 aktier, varav 3 260 870
nyemitterade aktier samt 9 138 502 befintliga aktier.
Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:

® Erbjudandettill allmanheten i Sverige"
® Erbjudandet till institutionella investerare?

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 23 mars 2017.
Prospektet finns tillgangligt pd MIPS webbplats
(mipscorp.com) och Handelsbankens webbplats
(handelsbanken.se/investeringserbjudande).

OVERTILLDELNINGSOPTION

Huvudagarna kommer att utfarda en option till Joint Global
Coordinators, vilken kan utnyttjas helt eller delvis av Joint
Global Coordinators under 30 dagar frén férsta dagen for
handeli Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm, for férvary
av befintliga aktier frén Huvud&garna, motsvarande

15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet, till ett
pris motsvarande Erbjudandepriset, for att tacka eventuell
overtilldelning i samband med Erbjudandet. Overtill-
delningsoptionen innefattar ratten att kopa hogst 1 859 905
aktier frdn Huvudagarna.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pa basis av efterfrégan. Fordelningen
kommer att beslutas av styrelsen for Bolaget och Huvud-
dgarna i samrad med Joint Global Coordinators.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset &r 46 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i Bolaget och
Huvud&dgarna i samrad med Joint Global Coordinators
baserat pa de diskussioner som féregatt de dtaganden
som gjorts av Cornerstone-investerarna, kontakter med
andra institutionella investerare samt radande
marknadsférhallanden.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN
Anmalan
Anmalan fran allménheten i Sverige om férvarv av aktier
ska avse lagst 100 aktier och hogst 20 000 aktier", i jdmna
poster om 50 aktier. Anmalan ar bindande.

Anmalan kan goras under perioden 14-21 mars 2017
och inges till Handelsbanken, Avanza eller Nordnet enligt

respektive banks instruktioner. Bolagets styrelse och
Huvudagarna, i samrad med Joint Global Coordinators,
forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden.
Sadan forlangning kommer i forekommande fall att
offentliggdras genom pressmeddelande fére anmalnings-
periodens utgang.

Om flera anmalningar inges av samma forvarvare
kommer endast den forst registrerade att beaktas. For
sent inkommen anmalan liksom ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende.

Anmaélan via Handelsbanken

Personer som anmaler sig for forvarv av aktier genom
Handelsbanken maste vid inldmnandet av anmalan ha (i)
envardepappersdepd hos Handelsbanken, eller (i) ett
debiteringskonto i Handelsbanken och ett VP-konto hos
valfritt svenskt kontofdrande institut. Debiteringskontot
maste vara ett allkonto, checkkonto eller sparkonto hos
Handelsbanken. Anmalan kan inges enligt ett av foljande
alternativ:

® KunderiHandelsbanken som ar anslutna till Internet-
tjansten kan anmala sig for forvarv av aktier via internet
i enlighet med instruktioner p& Handelsbankens webb-
plats, handelsbanken.se under "Spara och placera”,
"Placeringserbjudande”, "Ovriga Erbjudanden”.

Anmalan via Handelsbankens Internettjénst kan goras
fram till kl. 24.00 den 21 mars 2017.

Eller

® Fyllaiden for Erbjudandet upprattade anmalnings-
sedeln och l8mna den till valfritt Handelsbankskontor
under anmalningsperioden. Anmalningssedeln kan
dven skickas per post till Handelsbanken Capital
Markets, HCXS-0/Emission, 106 70 Stockholm.
Anmalningssedeln kan erhallas frén Handelsbankens
webbplats, handelsbanken.se/investeringserbjudande,
dar aven Prospektet finns att tillga.

Anmalningssedeln méste vara Handelsbanken tillhanda
senast kl. 17.00 den 21 mars 2017.

For kunder med ISK-depa (investeringssparkonto] i
Handelsbanken som erhéller tilldelning, kommer
Handelsbanken att forvarva motsvarande antal tilldelade
aktier i Erbjudandet for vidareforsaljning till kundernas
ISK-depaer till Erbjudandepriset.

1) Tillallmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for férvarv av hogst 20 000 aktier.
2] Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig for forvarv av fler an 20 000 aktier.
3] Densomanmaler for férvary av fler &n 20 000 aktier maste kontakta Handelsbanken eller ABGSC i enlighet med vad som anges under rubriken

"Erbjudandet till institutionella investerare”.
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Villkor och anvisningar

Anmélan via Avanza

Kunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier via
Avanzas Internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras
fran och med den 14 mars 2017 till och med kl. 23.59 den
21 mars 2017. For att inte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida
medel tillgéngliga pa kontot fran och med den 21 mars
2017 till likviddagen den 27 mars 2017. Mer information
finns tillganglig p& avanza.se.

Anmélan via Nordnet

Depékunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av
aktier via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23.59 den
21 mars 2017. For att inte riskera att forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depdkunder hos Nordnet ha till-
rackliga likvida medel tillgangliga pa depén frén och med
den 21 mars kl. 23.59 till likviddagen som beraknas vara
den 27 mars 2017. Mer information om anmalnings-
forfarande via Nordnet finns tillganglig pa nordnet.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for
Bolaget och Huvud&garna i samrad med Joint Global
Coordinators varvid malet &r att uppna en bred spridning
av aktierna bland allmanheten i Sverige for att méjliggora
en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm.

Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmal-
ningsperioden anmalan inges.

I handelse av dverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval.

Anmalningar fran vissa kunder hos Handelsbanken,
Avanza och Nordnet kan komma att sarskilt beaktas. Till-
delning kan aven komma att ske till anstéllda i Handels-
banken, ABGSC, Avanza och Nordnet, dock utan att dessa
prioriteras. Tilldelningen sker i sddant fall i enlighet med
Svenska Fondhandlarforeningens regler och Finans-
inspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske omkring den 23 mars 2017.
Snarast darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till
dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier erhaller inte ndgot meddelande.
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Via Handelsbanken

Internetkunder hos Handelsbanken berdknas erhalla
avrakningsnota med besked om tilldelat antal aktier
omkring kL. 09.00 den 23 mars 2017 i sin e-brevlada i
Internettjansten. De som anmalt sig genom ett av
Handelsbankens kontor berdknas kunna f& information
om tilldelning frén och med den 23 mars 2017 om de
kontaktar bankkontoret som tog emot anmalan.

Via Avanza

De som anmélt sig via Avanzas Internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas
mot debitering av likvid p& angivet konto, vilket berdknas
ske omkring kl. 09.00 den 23 mars 2017.

Via Nordnet

De som anmélt sig via Nordnets Internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom en teckning av aktier mot
samtidig debitering av likvid pd angiven dep3, vilket
beraknas ske omkring kl. 09.00 den 23 mars 2017.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant
senast den 27 mars 2017 enligt anvisningar p& utsand
avrakningsnota.

Via Handelsbanken

Kunder i Handelsbanken ska ha angivit vardepappersdepa
eller debiteringskonto i Handelsbanken vid anmalan och
maste se till att likvida medel motsvarande tilldelat antal
aktier enligt avrakningsnotan finns tillgangligt fran kL.
01.00 pa likviddagen som beréknas vara den 27 mars 2017.
Handelsbanken har réatt att dra likviden pé likviddagen fran
det bankkonto som &r anslutet till virdepappersdepan
respektive angivet debiteringskonto i Handelsbanken,
motsvarande det antal aktier som anmalan avser eller
motsvarande det lagre antal aktier som tilldelats i
handelse av overteckning.

Via Avanza

For den som &r depdkund hos Avanza kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den

27 mars 2017. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den
21 mars 2017 till och med den 27 mars 2017.

Via Nordnet
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven
depa, vilket berdknas ske omkring den 23 mars 2017.



Villkor och anvisningar

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid eller
om medel inte finns pa angivet bankkonto kan tilldelade
aktier komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljnings-
priset vid en sddan overlatelse komma att understiga
Erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan den som
ursprungligen erhéll tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Anmalan

Anmalningsperioden for institutionella investerare i
Sverige och internationellt &ger rum under perioden
14-22 mars 2017. Bolagets styrelse och Huvudégarna, i
samrad med Joint Global Coordinators, forbehaller sig
ratten att forkorta samt forlanga anmalningstiden i det
institutionella erbjudandet. S&dan forkortning eller
forlangning avanmalningstiden kommer offentliggdras av
Bolaget genom pressmeddelande fore anmalnings-
periodens utgang. Anmalan ska ske till Handelsbanken
eller ABGSC i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for
Bolaget och Huvud&garna i samrad med Joint Global
Coordinators varvid malet &r att MIPS far en god institutio-
nell &garbas. Avsikten ar att intresseanmalningar, som i
allt vasentligt beddéms vara likvardiga, ska behandlas lika.
Intresseanmalningar frén institutionella investerare som
bedéms kunna bli ldngsiktiga dgare i Bolaget kan komma
att prioriteras. Tilldelningen kommer att beslutas helt
diskretionart och ndgon garanti for tilldelning ldmnas inte.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare berdknas i sarskild ordning
erhalla besked om tilldelning omkring den 23 mars 2017
varefter avrakningsnota utsands.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i
enlighet med avrakningsnotan och mot leverans av aktier
senast den 27 mars 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid en sddan Gverlatelse komma att
understiga Erbjudandepriset kan den som ursprungligen
erhélltilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

ANSTALLDA I MIPS

Anstallda i MIPS med skattemassig hemvist i Sverige som
onskar forvarva aktier ska folja sarskilda instruktioner
fran Bolaget. Tilldelning till anstallda i MIPS med skatte-
massig hemvist i Sverige kommer att avse aktier med ett
varde pd upp till 30 000 SEK per anstalld.

REGISTRERING AV TILLDELADE OCH BETALDA AKTIER
Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier,
for saval institutionella investerare som fér allménheten i
Sverige, beraknas ske med borjan den 27 mars 2017,
varefter Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det
antal aktier i Bolaget som registrerats pa mottagarens
VP-konto.

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM
MIPS styrelse har ansokt om upptagande till handel av
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté har den 1 mars 2017 beslutat att uppta
aktien i MIPS till handel p& Nasdag Stockholm pa vissa
sedvanliga villkor, daribland att spridningskravet for
Bolagets aktie uppfylls senast pa noteringsdagen. Fér det
fall Bolagets styrelse slutligt beslutar om notering av
Bolagets aktie beraknas handeln i Bolagets aktie pabdrjas
omkring den 23 mars 2017. Detta innebar att handel
kommer att pabdrjas innan aktier dverfarts till forvar-
varens VP-konto eller vardepappersdepd och i vissa fall
innan avrékningsnota erhallits. Det innebér vidare att
handel kommer att p&dborjas innan villkoren for Erbjudan-
dets fullféljande uppfyllts. Handel i Bolagets aktie, som
sker innan Erbjudandet blir ovillkorat, kommer att dterga
om inte Erbjudandet fullféljs.

Kortnamnet p& Nasdaq Stockholm for Bolagets aktie
ar MIPS.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators,
komma att genomfora transaktioner i syfte att halla
marknadspriset pa aktien pa en nivé hogre an den som i
annat fall kanske hade varit rédande pa marknaden.
Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genom-
foras p& Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa
annat satt, och kan komma att genomfdras nar som helst
under perioden som bdrjar pa forsta dagen for handel i
aktien pa Nasdag Stockholm och avslutas senast 30
kalenderdagar darefter. Se vidare i avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information™ under rubriken
"Stabilisering”.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvantas offentlig-
goras genom pressmeddelande omkring den 23 mars
2017. Pressmeddelandet kommer finnas tillgangligt pa
MIPS webbplats mipscorp.com.

RATT TILL UTDELNING
De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter att aktien tagits upp till handel. Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamma.
Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som dgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Betraffande avdrag for svensk
preliminarskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.
For vidare information, se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning” under rubriken “Finansiella mél och
utdelningspolicy”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget, Huvuddgarna samt
Joint Global Coordinators ingar ett placeringsavtal
("Placeringsavtalet”), vilket férvantas ske omkring den

22 mars 2017, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls
samt att Placeringsavtalet inte sdgs upp. For information
om villkor och forutsattningar for genomférandet av
Erbjudandet och Placeringsavtalet, se vidare avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information” under
rubriken “Placeringsavtal”.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT
SALJATILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker
genom utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske
omkring den 23 mars 2017. Efter det att betalning for till-
delade aktier hanterats av Handelsbanken, Avanza respek-
tive Nordnet kommer betalda aktier att overforas till av
forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den
tid som erfordras for 6verforing av betalning samt dver-
foring av betalda aktier till forvarvarna av aktier i MIPS kan
medfora att dessa forvarvare inte kommer att ha forvar-
vade aktier tillgédngliga pé anvisad vardepappersdepa eller
VP-konto forran tidigast den 27 mars 2017. Handel i MIPS
aktie pa Nasdaq Stockholm berdknas komma att paborjas
omkring den 23 mars 2017. Observera att férhallandet att
aktier inte finns tillgéangliga pa férvarvarens VP-konto eller
vardepappersdepd kan innebéra att férvarvaren inte har
mojlighet att sélja dessa aktier 6ver borsen fran och med
den dag d& handeln i aktien pabérjats.
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INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna
in personuppgifter till Handelsbanken. Personuppgifter
som lamnas till Handelsbanken kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att till-
handahalla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas fr&n annan 4n den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Handelsbanken samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter lamnas av Handelsbankens kontor,
vilka ocksa tar emot begéran om rattelse av
personuppgifter.

OVRIGT

Att Handelsbanken ar emissionsinstitut innebar inte i sig
att Handelsbanken betraktar den som anmalt sig i
Erbjudandet som kund hos banken for placeringen.

Vid Handelsbankens mottagande och hantering av
anmalningssedlar behandlas samtliga forvarvare som
icke-professionella kunder, detta leder dock inte till att det
i ovrigt uppstar ett kundférhallande mellan forvarvare i
Erbjudandet och banken.
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Detta avsnitt innehaller viss information avseende MIPS marknader och bransch. MIPS bedriver
dock verksamhet i en bransch dar det ar svart att erhalla exakt bransch- och marknadsinformation.
Viss marknads- och branschinformation i Prospektet &r baserad pa information fran tredje part,
inbegripet, bland annat, statistik och information fran branschpublikationer och annan allmént
tillganglig information. Sadan information har atergivits pa ett korrekt satt och savitt Bolaget
kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av saddana kallor har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Vidare har MIPS i detta avsnitt gjort ett flertal estimat avseende
Bolagets bransch och sin konkurrensmassiga stéllning i branschen. Dessa estimat ar baserade pa
Bolagets erfarenhet och egna undersékningar av marknadsférhallandena. Sadana estimat har i
allmanhet inte verifierats av oberoende kallor och det kan finnas uppskattningar eller bedom-
ningar avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran MIPS estimat/uppskattningar.

INLEDNING

Utifrdn en ingrediensvarumérkesmodell (eng. ingredient
brand model) erbjuder Bolaget sitt MIPS Brain Protection
System (BPS] pa den globala marknaden for hjalm-
l0sningar vilka ar designade for att ge skydd mot rotations-
rorelser som overfors till hjarnan vid sneda islag mot
huvudet (nedan kallat "rotationsrérelser”). MIPS anser sig
vara en ledande aktor pa denna marknad och Bolaget har
bidragit till att 6ka hjalmmarknadens medvetenhet om
fordelarna med att utrusta hjalmar med skydd mot rota-
tionsrérelser. Eftersom tekniker for att erbjuda ett sadant
skydd nyligen har gjorts tillgangliga for hjalmvarumar-
kena, och darmed aven for konsumenterna, ar marknaden
relativt ny. MIPS BPS ar utformat for att addera ett skydd
mot rotationsrérelser och kan integreras b&de i hjalmar
for konsumentmarknaden, sdsom cykel-, sno-, motor-
cykel- och ridhjalmar, samt i hjalmar for yrkesmassigt
bruk, exempelvis militar- och polishjalmar samt hjalmar
till raddningstjansten. Bolaget uppskattar att dessa
marknader representerar en total arlig volym om Gver

70 miljoner hjalmar. De underliggande hjalmkategorierna
uppvisar en varierande grad av marknadspenetration for
den har typen av skydd, till stor del kopplat till MIPS histo-
riska fokus och penetration av de olika hjalmkategorierna.
MIPS drivs som ett ingrediensvarumarke (eng. ingredient
brand) och erbjuder MIPS BPS till hjalmvarumarken Gver

hela varlden, vilket m&jliggor en stor geografisk spridning.

Tillfoljd av den dkade medvetenheten om riskerna
férknippade med rotationsrérelser forvantar sig MIPS en
fortsatt marknadstillvaxt for hjalmlésningar som erbjuder
ett relevant skydd.

Rotationsrorelser

Historiskt har hjalmar utformats for att skydda mot
energier och krafter som uppkommer fran radiella islag,
med det primara syftet att skydda mot skallfrakturer. Detta
dterspeglas i de nuvarande regulatoriska certifierings-
standarderna som inte tar hansyn till rotationsrorelser.
Den manskliga hjarnan ar emellertid kansligare mot
rotationsrorelser an radiella rorelser och statistik dver
cykel-, motorcykel- och ridolyckor fran Tyskland, Kanada,
Belgien och Finland har funnit att den vanligaste olycks-
situationen ar sneda islag."?

Rotationsrdrelser ar resultatet av sneda islag mot
huvudet och &r en kombination av rotationsenergi (vinkel-
hastighet] och rotationskrafter (frén vinkelacceleration).
Denna rotationsrorelse kan resultera i skjuvning, téjning
och slitning av vavnaden i hjarnan, vilket kan 6ka risken for
bade mindre allvarliga och svarare hjarnskador.? Forsk-
ning har visat att de vanligaste svarare hjarnskadorna,
sasom diffus axonal skada och subdural hematom,
uppkommer lattare nar huvudet utsatts for rotations-
rorelser.® Liknande forskning har visat att rotations-
rorelser innebar en stérre sannolikhet for hjarnskakning

1) Harrison T. 1., Mills N. J., Turner M. S. (1996). “Jockeys head injuries and skull cap performance,” i Proceedings of the IRCOBI Conference, Dublin. Richter et al. "Head
injury mechanisms in helmet-protected motorcyclists: prospective multicenter study”. J Trauma. 2001 Nov. Verschueren P. (2009). “Biomechanical Analysis of Head
Injuries Related to Bicycle Accidents and a New Bicycle Helmet Concept”. Doktorsavhandling, Katholieke Universiteit Leuven. COST 327. Motorcycle safety helmets.
European Co-operation in the field of Scientific and Technical research (COST) project, 2001, European Commission, Brussels Belgium.

2] Why Most Traumatic Brain Injuries are Not Caused by Linear Acceleration but Skull Fractures are (notera att forfattaren ar aktiedgare i MIPS), ncbi.nlm.nih.gov/pmc/

articles/PMC4090913/.

3) Holbourn A. H. S. (1943). Mechanics of head injury. Gennarelli T. A., Thibault L. E., Tomei G., Wiser R., Graham D. I, Adams J. [1987). "Directional dependence of axonal
brain injury due to centroidal and non-centroidal acceleration,” i Proceedings of the 31st Stapp Car Crash Conference (Warrendale, PA: Society of Automotive

Engineers).

4] McElhaney J. H., Roberts V. L., Hilyard J. F. [1976). “Properties of human tissues and components: nervous tissues,” i Handbook of Human Tolerance (Tokyo: Automobile

Research Institute Inc).

5] Gennarelli T. A, Thibault L. E., Tomei G., Wiser R., Graham D. |, Adams J. (1987). "Directional dependence of axonal brain injury due to centroidal and non-centroidal
acceleration,” i Proceedings of the 31st Stapp Car Crash Conference (Warrendale, PA: Society of Automotive Engineers).
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eller mildare traumatiska hjarnskador (eng. traumatic brain
injury) an helt radiella islag." Hjarnskakning &r den vanli-
gaste skadan mot huvudet och stér for cirka 75 procent av
traumatiska hjarnskador i USA varje &r, och har uppvisat en
okning iincidens om 160 procent i USA under 2007-2014.7
Center for Disease Control and Preventions i USA berdknar
att den totala kostnaden for besék p& akutmottagningar,
sjukhusvistelser och dédsfall hanforliga till traumatiska
hjarnskador uppgar till 6ver 82 miljarder USD &rligen.?

MARKNADEN FOR HJALMAR

Oversikt 6ver marknaden for hjalmar

Hjalmar anvands i anslutning till en rad olika aktiviteter
med det gemensamma syftet att skydda huvudet mot olika
former av externt trauma. Det finns begransat med allmant
tillgangliga data avseende storleken pa den totala markna-
den for hjalmar. Grundat pa Bolagets exponering mot
branschen genom ett stort antal hjalmvarumarken vilkas
verksamheter stracker sig over olika hjalmkategorier,
uppskattar MIPS att den globala marknaden for hjalmar
utgdrs av éver 70 miljoner salda hjalmar varje ar. Detta
antal har inte verifierats av tredje part men Bolaget
bedémer att det star for den bésta tillgangliga uppskatt-
ningen av storleken p& den globala hjglmmarknaden. MIPS
anser att [6sningar som ar designade for att minska de
skadliga effekterna av rotationsrorelser ar relevanta for de
flesta hjalmkategorier. Av den totala marknaden for hjalmar
bedomer MIPS att en brakdel av hjalmarna som saldes
under 2016 var utrustade med funktioner sarskilt avsedda
for att ge skydd mot rotationsrorelser. Denna ldga mark-
nadspenetration utgdr en stark potential for fortsatt tillvaxt.

Marknaden for konsumenthjalmar
Marknaden fér konsumenthjalmar bestar av ett antal
kategorier av hjalmar som anvands for olika typer av
sporter och/eller pendling. Bolaget uppskattar att denna
marknad uppgar till en arlig volym om &ver 60 miljoner
salda hjalmar. Bolaget anser att dess initiala fokus-
marknad inom denna marknad ar mellan- till premium-
prissatta hjalmar [med ett ungefarligt pris i detaljhandeln
pa 40 USD och uppat), vilket representerar en uppskattad
total &rlig volym pa over 33 miljoner salda hjaglmar. MIPS
har under det senaste decenniet sett en tendens mot
nerkortade ersattningscykler for hjalmar pd marknaden
for konsumenthjalmar. Bolaget ar av uppfattningen att
detta har drivits av ett 6kat sakerhetsmedvetande och ett
okat intresse for ny design och nya tekniker.

De viktigaste hjalmkategorierna for MIPS pa
marknaden for konsumenthjalmar ar foljande (med

av Bolaget uppskattade arliga volymer):

® Cykel: Uppskattad arlig volym om 6ver 25 miljoner
hjalmar, varav Bolaget uppskattar att dess initiala
fokusmarknad star for 6ver 10 miljoner hjalmar.
Kategorin cykelhjalmar kan delas in i tvd huvud-
kategorier: pendling (barn/stadsbruk] och tavling
(tdvlingar/sportentusiaster, inklusive hjalmar till lands-
vagscyklar och mountain bikes). MIPS levererade den
forsta MIPS BPS-enheten for cykelhjalmar under 2010
och levererade MIPS BPS-enheter till 30 cykelhjalmv-

arumarken under 2016.

Uppskattade arliga volymer pa marknaden for konsumenthjilmar (miljoner salda hjilmar)

>25

>20

>15

>10

>b >5

>4

>2 >3 >2

>1

Cykel Sno

Lagsporter Ovrigt

Motorcykel Ridsport

[ | Uppskattade totala arliga volymer B MIPS initiala fokusmarknad

1) Gennarelli T. A., Thibault L. E., Ommaya A. K. (1972]. "Pathophysiological responses to rotational and translational accelerations of the head,” i Proceedings of the
16th Stapp Car Crash Conference, 1972 (Warrendale, PA: Society of Automotive Engineers).

2] Report to Congress on Mild Traumatic Brain Injury in the United States: Steps to Prevent a Serious Public Health Problem. Atlanta [GA]: Center for Disease Control and
Preventions, National Center for Injury Prevention and Control; 2003. Alan L. Zhang, MD et al. “The Rise of Concussions in the Adolescent Population”. American
Orthopaedic Society for Sports Medicine, Annual meeting 2016.

3] Center for Disease Control and Preventions. Detta inkluderar medicinska kostnader och kostnader for arbetsférlust.
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® Snd: Uppskattad arlig volym om 6ver 6 miljoner hjalmar,
varav Bolaget uppskattar att dess initiala fokusmarknad
star for over 5 miljoner hjalmar. Kategorin snohjalmar
utgdrs av bade alpin- och snowboardhjalmar, och kan
delas in i tvd huvudkategorier: fritidsbruk (barn/familj/
nybdrjar- och medelnivder) och avancerad anvandning
(park, offpist och fridkning samt alpina tavlingar). MIPS
levererade den forsta MIPS BPS-enheten for sno-
hjalmar under 2010 och levererade MIPS BPS-enheter
till 15 snohjalmvarumarken under 2016.

® Motorcykel: Uppskattad arlig volym om over 20 miljoner
hjalmar, varav Bolaget uppskattar att dess initiala
fokusmarknad star for 6ver 15 miljoner hjalmar.
Kategorin motorcykelhjalmar kan delas in i tvd huvud-
kategorier: motorcykel (bestdende av pendlings-/
fritidshjalmar samt tavlingshjalmar) och motocross.
MIPS levererade den forsta MIPS BPS-enheten for
motorcykelhjalmar under 2013 och levererade MIPS

BPS-enheter till nio motorcykelhjalmvarumarken
under 2076.

@ Ridsport: Uppskattad &rlig volym om dver 2 miljoner
hjalmar, varav Bolaget uppskattar att dess initiala
fokusmarknad star for 6ver 1 miljon hjalmar. MIPS
levererade den férsta MIPS BPS-enheten for ridsport-
hjalmar under 2009 och levererade MIPS BPS-enheter

till ett ridsportshjalmvarumarke under 2016.

® Lagsporter: Uppskattad arlig volym om dver 3 miljoner
hjalmar, varav Bolaget uppskattar att dess initiala
fokusmarknad star for 6ver 2 miljoner hjalmar. Katego-
rin lagsporter omfattar lagsporter sdsom amerikansk
fotboll, ishockey och lacrosse. Hjalmar till amerikansk
fotboll kdnnetecknas av en sarskild upprustningscykel
dar hjalmens liner (vilket &r det inre, tjockare, lagret i
en hjalm) kan ersattas varje ar, medan ytterskalet féljer
de allmanna ersattningscyklerna. Detta skulle kunna
driva ytterligare efterfrdgan pd MIPS BPS. Per den
31 december 2016 hade MIPS inte levererat ndgra MIPS
BPS-enheter till lagsportshjalmvarumarken. Bolaget
utvecklar for narvarande produkter avsedda for denna

hjalmkategori.

@ Jvrigt: Det finns ett antal 6vriga hjalmkategorier som
Bolaget avser att med tiden inrikta sig mot pa en
opportunistisk basis, och for vilka MIPS beraknas repre-
sentera en arlig volym pd Gver 4 miljoner hjalmar. Dessa
kategorier omfattar till exempel hjalmar for bilsporter,
baseball, klattring, snoskoter, wakeboard/kiteboard,
samt forspaddling och forsranning. Per den 31 decem-
ber 2016 hade MIPS inte levererat ndgra MIPS BPS-

enheter till hjalmvarumarken inom dessa kategorier.

Marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk
Marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk bestar av ett
antal olika hjalmkategorier som Bolaget har for avsikt att
inrikta sig mot over tid. Bolaget uppskattar att den del av
marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk som
Bolaget initialt avser att fokusera pa star fér en arlig volym
om over 10 miljoner hjalmar. Per den 31 december 2016
hade MIPS inte levererat ndgra MIPS BPS-enheter till
hjalmvarumarken inom marknaden for hjalmar for yrkes-

massigt bruk. De viktigaste hjalmkategorierna fér MIPS pa
denna marknad ar foljande:

® Militdr: Marknaden for militarhjalmar kan delas in i tva
huvudkategorier: hjalmar till markstyrkor och flyg-
vapen. Hjalmar till markstyrkor anvands av special-
styrkor och reguljara styrkor och hjalmar fér flygvapen
kan indelas i hjalmar for helikoptrar och flygplan. MIPS
initiala fokus ligger pa hjalmar till specialférband, med
den l@ngsiktiga ambitionen att dven tillhandahalla
Bolagets l6sningar till hjalmar anvénda av requljara
styrkor och flygvapen. Bolaget har under ett antal &r
fort en dialog med féretag som tillverkar militarhjalmar
och har upplevt ett 6kat intresse under 2016 for
implementeringen av skydd mot rotationsrérelse |
militarhjalmar. Ett utmarkande drag for ballistiska
hjalmar, vilka utgor huvuddelen av de militdra
hjdlmarna, ar att hjadlmens ytterskal har en livslangd pé
flera ar medan hjalmens liner vanligtvis byts ut oftare.
Detta skulle kunna leda till ytterligare efterfragan av
MIPS BPS. Bolaget utvecklar for narvarande produkter

avsedda for denna hjalmkategori.

® Polis: Marknaden for polishjalmar utgérs av kravall-
polishjalmar och ballistiska hjalmar, som ofta liknar de
hjalmar som anvands inom militdra specialstyrkor och
d& ofta har samma sardrag géllande upprustnings- och
ersattningscykler.

® R&ddningstjanst: Marknaden for hjalmar till raddnings-
tjansten omfattar brandhjalmar som anvands vid
rokdykning samt hjalmar som anvands vid efter-
s6knings- och raddningsuppdrag, daribland trafik-
olyckor, skogsbrander, ambulansutryckningar samt
eftersoknings- och raddningsuppdrag p& hog hojd och
pa vatten.
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DYNAMIK OCH TRENDER PA SLUTMARKNADERNA
Inledning

Efterfragan pa MIPS produkterbjudande paverkas av ett
flertal faktorer och trender p& Bolagets slutmarknader.
MIPS anser att de grundléaggande faktorer och trender
som anges i detta avsnitt bor bidra till en l&ngsiktig tillvaxt
for efterfrdgan pd MIPS produktutbud. P& grund av
begransad jamforbar statistik avseende dessa faktorer och
trender for samtliga av Bolagets slutmarknader har framst
amerikansk statistik anvands i avsnittet i illustrativt syfte.

Vaxande sport- och utomhustrend

Okat intresse fér sport och utomhusaktiviteter

MIPS har noterat en global trend av ett 6kat intresse for
sport och utomhusaktiviteter i kombination med en allmaén
trend for en halsosam livsstil. | USA vaxte ekonomin
avseende fritidsaktiviteter utomhus med cirka 5 procent
arligen mellan 2005 och 2011, medan flera andra indus-
trier kontrakterade."” Utomhusaktiviteter har givits ett okat
fokus frén slutanvandare, arbetsgivare och beslutsfattare
som ar medvetna om de ekonomiska, sociala och halso-
massiga fordelarna med dessa aktiviteter.? Ett 6kat delta-
gande i olika sporter kan séledes ses som ett mal bade for
myndigheter och for idrottsorganisationer.

Framvaxten av nya sporter och den ¢kade populari-
teten for vissa sporter och utomhusaktiviteter har ocksa
bidragit till ett generellt 6kat intresse for sport och utom-
husaktiviteter. Antalet deltagare i triathlon i USA okade till
exempel med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om
19 procent mellan 2011 och 2015, och antalet deltagare i
dventyrstavlingar 6kade under samma period med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 28 procent.”

MIPS anser att ett dkat intresse for sport och utom-
husaktiviteter foljaktligen kommer att bidra till en 6kad
efterfrégan pé sportutrustning. Mot bakgrund av en 6kad
disponibel inkomst* och deltagande i flera olika aktiviteter,
inklusive framvaxande sporter som freestyle-skid&kning,
forvantas en 6kning i utbud och efterfrégan av sarskild
utrustning och mer avancerade skydd att uppkomma.

Utévare av sporter blir alltmer hdangivna, vilket kan 6ka
efterfragan pa mellan- till premiumprissatta
utomhusprodukter och forkorta ersattningscykler
MIPS uppskattar att en alltmer aktiv livsstil sannolikt leder
till ett 6kat spenderande pa halso-, fitness- och sport-
produkter. Exempelvis har detaljhandelsmarknaden for
sport- och utomhusaktiviteter upplevt okad forsaljning av
sportutrustning. | USA 6kade detaljhandeln for vinter-
sportaccessoarer (inklusive hjglmar) med 9,5 procent om
aret mellan 2011/12 och 2015/16, jamfért med en minsk-
ning om 0,5 procent om &ret av antalet deltagare i vinter-
sporter i USA under samma period.” P3 ett liknande satt
6kade det uppskattade férsaljningsvardet for cykelhjalmar
i USA med 24 procent frdn 2010 till 2015, medan det
uppskattade antalet cykelhjalmsenheter sdlda i USA 6kade
med 17 procent, vilket tyder p3 ett stigande genomsnitts-
pris for cykelhjalmar under perioden.®

| takt med att sportutdvare har blivit mer dedikerade
har Bolaget ocksa sett en trend i att slutanvandare i allt
hogre grad soker efter palitliga varumérken som de kan
relatera till och vilka erbjuder produkter och ldsningar
med férhdjd prestanda och battre sakerhetsfunktioner,
ofta inom mellan- till premiumprissegmenten. MIPS anser
att ett hogre spenderande avseende sportutrustning dven
skulle kunna skapa maojligheter fér premiumvarumarken
att korta ner slutanvandares ersattningscykler genom att
erbjuda nya produkter med battre kvalitet och design-
funktioner, samt genom att introducera nya, validerade,
tekniker baserade pa vetenskapliga framsteg.

1) Outdoor Industry Association, asla.org/uploadedFiles/CMS/Government_Affairs/Federal_Government_Affairs/OIA_OutdoorRecEconomyReport2012.pdf.

2] Outdoor Industry Association.

3] Participation Topline report 2016. https://outdoorfoundation.org/pdf/ResearchParticipation2016Topline.pdf. For en definition av CAGR, se avsnittet
"Utvald finansiell information” under rubriken “Definitioner av matt som inte berédknas i enlighet med IFRS".
4) 2015. OECD. Organisation for Economic Co-operation and Development (Organisationen fr ekonomiskt samarbete och utveckling).

5] SIA Snow Retail Data, snowsports.org/research-surveys/snow-sports-fact-sheet/.
6] National Sporting Goods Association, “The Sporting Goods Market: 2015 Edition”.
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Cykling blir ett allt vanligare transportmedel

Urbanisering samt en forbattring av staders infrastruktur,
sdsom investeringar i moderna avskilda cykelbanor och
utveckling av program for cykelldn/-hyrning, har bidragit
till att gora cyklingen till ett allt attraktivare transport-
medel. Europeiska stader har lange varit féredémen vad
galler cykelpendling, dar exempelvis 50 procent av Képen-
hamns invénare cykelpendlar dagligen och staden har fler
cyklar &ninvanare.” Andra landerivarlden upplever ocksd
ett okat intresse for detta transportmedel, vilket exempli-
fieras av 6kningen pd 60 procent under det senaste decen-
niet av personer i USA som reste till arbetet med cykel,
fran cirka 488 000 personer under 2000 till cirka 786 000
under perioden 2008-2012, vilket framgar av diagrammet
nedan. De huvudsakliga anledningarna till att vilja ta
cykeln framfor andra transportmedel ar den kortare
pendlingstiden, okad bekvamlighet, lagre kostnader, halsa
och iviss man miljohansyn.?

Okad anvandning av hjalm till f6ljd av 6kat
sakerhetsmedvetande, kulturell acceptans och
forandringariregelverk

Okat sakerhetsmedvetande och 6kad kulturell acceptans a
vanvandning av hjalm

Det finns ett 0kat sakerhetsmedvetande och en dkad
kulturell acceptans av anvandning av hjalm i samband
med utomhusaktiviteter bland utévare. Denna fordndring
av kulturen marks sarskilt tydligt for skidhjalmar, dar
anvandningen pd USA:s skidorter 6kade under tio &rirad,
fran 38 procent 2005/06 till 80 procent 2015/16, vilket fram-
gér av diagrammet nedan. Studier gjorda vid USA:s skid-
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* Modes Less Traveled - Bicycling and Walking to Work in the United States:
2008-2012, census.gov/prod/2014pubs/acs-25.pdf

1) Danmarks Utrikesdepartement (2011).

orter visar ocksd att trenden att anvénda hjalm ar sarskilt
stark bland den yngre generationen, dar 89 procent av
skid- och snowboardakarna under 17 &rs alder anvande
hjalm under sisongen 2015/16. Aldersgruppen dar sanno-
likheten var lagst fér anvandning av hjalm var 18-24 ar.
Denna aldersgrupp hade emellertid en relativt hog
anvandningsgrad om 73 procent under sdsongen 2015/16,
sarskilt jamfort med en anvéandningsgrad om bara 18
procent under sdsongen 2002/03.

Bolaget ar av uppfattningen att hjalmar inte bara
betraktas som sakerhetsutrustning, utan dven som ett satt
att visa p& medvetenhet, héangivenhet och professionalism.
Hjalmproducenter har anpassat sig till denna trend genom
att designa hjalmar som &r avsedda att terspegla slut-
anvandarens aktiva livsstil. Professionella idrottare ar
foregdngare som ar snabba att ta till sig ny design och nya
tekniker, vilket bidrar till en 6kad efterfragan fran den
bredare konsumentmarknaden avseende nya och battre
produkter.

I takt med att den kulturella acceptansen fér anvand-
ning av hjalm samt sakerhetsmedvetandet 6kar férvantar
sig Bolaget att slutanvéandare kommer att lagga mer
pengar pa hjalmar, i synnerhet hjadlmar med battre séker-
hetsfunktioner och design. Vidare har skador inom
populéra sporter som ishockey och amerikansk fotboll fatt
uppmarksamhet i medier i USA och Kanada till foljd av en
serie handelser dar framstaende idrottsprofiler har
drabbats avislag mot huvudet och hjarnskakningar. Detta
har lett till en 6kad medvetenhet hos allmanheten om
riskerna och foljderna av hjarnskador.
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** National Ski Areas Association, nsaa.org/media/255109/
Helmet_Fact_Sheet_10_15_2015.pdf och nsaa.org/media/275601/Helmet_
Fact_Sheet_9_1_16.pdf

2] Cycleguard, 2009 - i "Health and fitness converting more cyclists,” M. Sutton, Bike Biz, 4 juni 2009.
3] National Ski Areas Association, nsaa.org/media/255109/Helmet_Fact_Sheet_10_15_2015.pdf. National Ski Areas Association, nsaa.org/media/275601/Helmet_Fact_

Sheet_9_1_16.pdf.
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Regleringar

I ménga lander har det under artionden varit obligatoriskt
for motorcyklister att bara hjalm. Olika bestammelser om
att bara hjalm vid cykling har introducerats under de
senaste artiondena i lander som Australien, vissa delar av
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Spanien och Sverige. Vidare
finns det olika typer av initiativ, som t.ex. "Healthy People
20207 i USA, som har till syfte att 6ka det antal delstater
som har lagar som foreskriver hjalmtvang for cyklister
under 15 ar, samt att 6ka antalet motorcykelforare och
-passagerare som bar hjalm. | USA uppvisar de delstater
som har infort regler gallande anvéandningen av motor-
cykelhjalmar en betydligt hogre anvandningsgrad jamfort
med ovriga delstater. | de delstater som kraver att alla
motorcyklister ska ha hjalm anvande cirka 95 procent av
utdvarna hjalm under 2015, medan motsvarande siffra var
cirka 50 procent i de delstater som inte hade n&gra s&dana
krav."

Krav pd att bara hjalm vid idrottsutévning infors och
drivs ocksd av professionella organisationer inom vissa
sporter, sdsom FIS (Internationella Skidférbundet) for
idrottare som deltar i de alpina skidtavlingar som FIS
arrangerar. Vidare, under 2011 blev New Jersey (som har
tva skidorter) den forsta delstaten i USA att kréva att
personer under 18 ar ska bara hjalm nar de aker skidor
eller snowboard.?

Okat sikerhetsmedvetande bland yrkesverksamma
Standarder for hilsa och sakerhet pa arbetsplatser
utvecklas standigt? och kraver ofta att arbetsgivare tillser
attinga kanda, allvarliga faror existerar p& arbetsplatsen.
Med ett kat fokus pa att minska antalet arbetsplats-
olyckor byggs en efterfrdgan pa skyddsutrustning for
personer som exponeras for farliga eller valdsamma
milj6er i sin yrkesutovning. Inom militaren berdknas den
indexjusterade kostnaden for att utrusta en amerikansk
soldat for strid med skyddsvast och 6vrig sakerhets-
utrustning ha 6kat med ungefar hundra génger mellan
andra varldskriget och mitten av 2000-talet.”

P4 den professionella marknaden har det vidare
uppstatt en 6kad medvetenhet och kunskap om forekom-
sten och féljderna av hjarnskador. | en granskning publice-
rad 2014 av U.S. Department of Defence Test Protocols for
Combat Helmets (amerikanska forsvarsdepartementets
testprotokoll for stridshjalmar) uppskattades att narmare
halften av alla sjukhusvistelser till f6ljd av traumatiska
hjarnskador bland den militara personalen i Irak och
Afghanistan hade icke-stridsrelaterade orsaker, sdsom
ytliga traumatiska skador.” Antalet rapporterade fall av
traumatiska hjarnskador bland USA:s militéra personal
har ocksa 6kat under de senaste aren, vilket framgar av
bilden nedan. Detta har lett till ett 0kat incitament till att
investera i forskning och nya tekniker for att erbjuda battre
skydd for yrken dar risken for att drabbas av traumatiska
hjarnskador ar hog. Vad galler militaren har detta lett till
att forsvarsdepartementet bland annat har skapat ett

Traumatiska hjarnskador inom den amerikanska militaren, 2000-2014*
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* Traumatic Brain Injury Incidents by Classification, Deployed and Non-Deployed Combined, 2000-2015 Q1; Congressional Research Service, A Guide to U.S. Military
Casualty Statistics: Operation Freedom’s Sentinel, Operation Inherent Resolve, Operation New Dawn, Operation Iraqi Freedom, and Operation Enduring Freedom, 2015

1) National Highway Traffic Safety Administration; Motorcycle Helmet Use in 2015 - Overall Result.

2] National SkiAreas Association, nsaa.org/media/255109/Helmet_Fact_Sheet_10_15_2015.pdf.

3] UK Health and Safety Executive, hse.gov.uk/aboutus/timeline/.

4] USA:s forsvarsdepartement.

5] National Research Council of the National Academies; Review of Department of Defence Test Protocols for Combat Helmets.
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Brain Tissue Repository (arkiv for hjarnvavnad) for att
battre forstd orsakerna till och féljderna av traumatiska
hjarnskador. Till f6ljd av detta forvantar sig Bolaget ett
okat fokus pé& forbattrade hjalmsékerhetsfunktioner i
militarhjalmar.

Okad medvetenhet om betydelsen av skydd mot
rotationsrorelser mot hjarnan

MIPS har upplevt en vaxande medvetenhet om betydelsen
av skydd mot rotationsrorelser. Under 2016 kopte 45
hjalmvarumarken over hela varlden MIPS BPS, vilket tyder
pa en 6kad varumarkes- och konsumentmedvetenhet
avseende skydd mot rotationsrorelser.

Den 6kade medvetenheten innebar aven ett okat fokus
frén organisationers och reglerande myndigheters arbets-
grupper gallande hjalmstandarder. Ett flertal av dessa
arbetsgrupper, knutna till organisationer och reglerande
myndigheter som pa olika satt paverkar hjalmstandarder
diskuterariallt hogre grad effekterna av rotationsrorelser
och olika satt att inforliva skydd mot rotationsrorelse i
hjalmstandarder. Exempel pa arbetsgrupper &r:

® CENTC158-WG11"

® NOCSAE new test method for American football
helmets?

® FIM Helmet Certification Program (FHCP)?

1) sis.se/Nyheter-och-press/Nyheter/Ny-provningsmetod-for-hjalmar/.
2] NOCSAE DOC [ND)002-16, http://nocsae.org/wp-content/files_mf/1451499468ND00216MfrdFBHelmetsStandardPerformance.pdf.
3] fim-Llive.com/en/article/fim-helmet-certification-programme.
4) Klug C, Feist F, Tomasch E, Testing of bicycle helmets for preadolescents, Proceeding of IRCOBI Conference 2015.

Detta 6kade fokus pd amnet har varit sarskilt tydligt under
de senaste aren.

Ytterligare ett bevis p& den 6kade medvetenheten om
skydd mot rotationsrérelser ar det faktum att vissa
konsumenttester har borjat inkludera skydd mot sneda
islag i sina metoder for att jamfora olika hjalmar. Det
svenska forsakringsbolaget Folksam, som genomfdr ett
arligt test av cykelhjalmar, bérjade inkludera skydd mot
sneda islag mot huvudet i sin bedémning &r 2012. Vidare
borjade Consumer Report, en ideell organisation med bas
i USA som utfor tester och jamfdrelser, inkludera sneda
islag mot huvudet i sina cykelhjalmstester under 2016.
Dessa jamférande konsumentstudier har dven komplette-
rats av vetenskapliga publikationer dar exempelvis ett
forskningsteam fran the Vehicle Safety Institute at Graz
University of Technology, Osterrike, jamfort sex cykel-
hjalmar [en med MIPS BPS) och genomfért tester dar det
bland annat ingatt matningar av rotationsrérelser som
overfordes till hjarnan.” Dartill har MIPS BPS vid ett flertal
tillfallen omnamnts i olika externa hjalmrecensioner.

Under 2016 kdpte 45 hjalmvarumarken MIPS BPS till
212 cykel-, snd-, motorcykel- och ridhjalmsmodeller.
Bolaget betraktar denna utveckling som ett bevis pa den
okade kommersiella efterfrdgan fér skydd mot
rotationsrorelser.
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KONKURRENSSITUATIONEN
MIPS anser sig vara en ledande aktér pd marknaden for
hjalmbaserade produkter for skydd mot rotationsrorelser.
Befintliga konkurrenter &r i férsta hand foretag som
erbjuder skyddande hjalmséakerhetstekniker till ett
begransat antal hjalmkategorier och tacker sélunda inte in
hela spannet av hjalmkategorier vari MIPS BPS kan
implementeras. Med en dkad medvetenhet om forhallan-
det mellan rotationsrorelser och risken for hjarnskador,
och dédrmed en 6kad efterfrdgan pa relevanta produkter,
kommer konkurrensen sannolikt att bli intensivare. Bland
de produkter som for narvarande marknadsfors som en
forbattring av hjalmens formaga att skydda mot rotations-
rorelser gar det att gora en distinktion mellan de féretag
som drivs som ingrediensvarumarken, sdsom MIPS, och
hjalmvarumarken som inte erbjuder sina egna hjalm-
sakerhetstekniker till andra varumarken. MIPS anser att
det &r mindre sannolikt att konkurrens frén hjalmvaru-
marken med egna tekniker kommer att f& en betydande
paverkan p& MIPS verksamhet d& det rér sig om en
begransad overlappning avseende MIPS potentiella
kunder. Konkurrensen fran andra ingrediensvarumarken
som erbjuder produkter som forbattrar hjalmar genom att
skydda mot rotationsrorelser ar for narvarande begransad
da det enligt Bolagets uppfattning finns fa foretag som
bedriver verksamhet genom denna specifika affarsmodell.
I tabellen nedan finns en sammanfattning av de
konkurrenter som MIPS har identifierat som erbjuder
andra hjalmlosningar eller material som ar utformade for
att skydda mot rotationsrorelser. | tabellen finns aven
information om vilka hjalmkategorier som dessa foretag,
savitt Bolaget forstar, &r verksamma inom. Bolaget garan-
terar inte att listan ar uttémmande eller fullstandig eller
attingen ny teknik kommer lanseras under en nara
framtid.

Foretag Hjdlmkategorier Egna hjalmar

6D Helmets LLC

Fluid Brain Science
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MIPS anser att intradesbarriarerna for nya teknikleveran-
torer p& marknaden dar Bolaget bedriver verksamhet &r
hoga. Bolaget anser att en viktig faktor som gor det svart
for andra aktdrer att ta sig in pd marknaden och na en
relevant marknadsandel &r den hdga nivan av testresultat,
data och férstdelse och erfarenhet som krévs for att kunna
framstd som trovardig gentemot kund och att kunna visa
prov pa de skyddande effekterna av den l6sning som
erbjuds. Under Bolagets 20-ariga historia har MIPS byggt
upp en kunskapsbas och forstaelse for dynamiken kring
relevanta parametrar avseende, liksom testutrustning for,
matning av risk for hjarnskador vid sneda islag. Exempel-
vis &r det enligt Bolagets mening nédvandigt att méata bade
rotationsacceleration och rotationshastighet for att
estimera nivan av potentiellt skydd.

Intradesbarriarerna forstarks ytterligare av det faktum
att MIPS kundbas framst utgors av ett antal valrenomme-
rade hjalmvarumarken med uppstallda krav som &r bade
kostsamma och tekniskt utmanande att leva upp till for
nya teknikleverantérer.






Verksamhetsbheskrivning

MIPS | KORTHET
Oversikt
MIPS ar ett svenskt bolag specialiserat pa hjadlmbaserad
sakerhet och skydd av hjarnan. Bolaget erbjuder sitt MIPS
Brain Protection System (BPS), som &r baserat pa patent-
skyddade l6sningar, marknadsfort under ingrediensvaru-
market (eng. ingredient brand) MIPS p& marknaden for
hjalmbaserade Gsningar for skydd mot rotationsrérelser
som overfors till hjarnan vid sneda islag mot huvudet
(nedan kallat "rotationsrorelser”). MIPS betraktar sig som
en ledande aktor pd denna marknad. Hjalmvarumarken
har integrerat MIPS BPS i sina hjalmar, och marknadsfér
aktivt Bolagets hjalmsakerhetslésningar och ingrediens-
varumarket MIPS till slutanvandare pa en global basis.
Rotationsrdrelser ar en kombination av rotationsenergi
(vinkelhastighet] och rotationskrafter (frén vinkelaccelera-
tion). Denna rotationsrorelse kan resultera i skjuvning,

MIPS BPS inuti en hjalm

Nettoomséttning" Justerat rorelseresultat?
CAGR: 142% —*
86,6 24,2
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Arlig tillvaxt B Justerat rérelseresultat, MSEK

@mm» Jysterad rorelsemarginal, %

. Nettoomsattning, MSEK

* Not: Justerat for jamforelsestdrande poster avseende kostnader relaterade
till férberedelser for notering av Bolagets aktier p& Nasdag Stockholm.

1) Information vad géller Compound Annual Growth Rate (CAGR] och arlig tillvaxt &r oreviderad information som harrér fran Bolagets redovisningssystem. For en
definition av CAGR, se avsnittet “Utvald finansiell information” under rubriken "Definitioner av matt som inte berdknas i enlighet med IFRS”. Information vad géller
omsattning ar hamtad fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter.

2] Information vad galler justerat rérelseresultat och justerad rorelsemarginal &r oreviderad information som harrér fran Bolagets redovisningssystem. Fér en definition
av justerat rérelseresultat och justerad rérelsemarginal, se avsnittet “Utvald finansiell information” under rubriken "Definitioner av métt som inte beréknas i enlighet med
IFRS”. Information vad galler omsattning &r hamtad fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter.
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tojning och slitning av vavnaden i hjarnan, vilket kan cka
risken for bade mindre allvarliga och svérare
hjarnskador."

MIPS BPS &r utformat for att addera ett skydd i
hjalmen mot rotationsrérelser. Huvudkomponenten i MIPS
BPS &r ett lagfriktionsskikt vilket mojliggor en relativ
rorelse mellan huvudet och hjalmen och liknar hjarnans
eget skyddssystem. MIPS teknikplattform ar baserad p&
over 20 ars forskning och utveckling i samarbete med
Kungliga Tekniska hogskolan [KTH] och Karolinska
Institutet. MIPS BPS forbattrade skydd mot rotations-
rorelser vid implementering i hjalmar har demonstrerats i
bade interna och externa experimentella tester.? MIPS &r
en forkortning av Multi-directional Impact Protection
System och MIPS BPS ar utformat for att fungera vid islag
fran alla islagsvinklar.

MIPS BPS &r enkel att implementera i bade nya och
existerande hjadlmmodeller utan betydande inverkan pa
befintliga sakerhetsfunktioner eller befintlig design.
Genom att anvanda Bolagets teknik skapas en mégjlighet
for hjalmvarumarken att erbjuda differentierade produkter
med mervarde och till en hdgre prissattning i forhallande
till slutanvandare. Per dagen for Prospektet har hjalmar
med MIPS BPS sélts inom kategorierna cykel, sné, motor-
cykel och ridsport.

Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm dar MIPS
moderna testanldggning (Global Test Center) ocksa ar
beldagen. MIPS &rien process att etablera ett dotterbolag i
Kina, dar komponenterna till MIPS BPS tillverkas genom
en outsourcad produktion, vanligtvis i ndra anslutning till
de platser dar MIPS BPS implementeras i kundernas
hjalmar.

Under 2016 kdpte 45 hjalmvarumarken MIPS BPS,
daribland marken som Bell, Fox Head, Giro, Scott, Smith
och Trek, till 212 hjalmmodeller. Under perioden 2011-
2016 har MIPS levererat mer an tre miljoner MIPS BPS-
enheter, huvudsakligen inom hjalmkategorierna cykel och
sno.

MIPS HISTORIA

Starten for 20 ars forskning om rotationsrérelser

Ar 1995 borjade den svenske hjarnkirurgen Hans von Holst
fran Karolinska Institutet i Stockholm att utforska hur
hjalmar i allmanhet var konstruerade, utifran Gvertygelsen
om att hjalmarna inte erbjod ett tillrackligt skydd mot
hjarnskador. Hans von Holst kontaktade KTH i Stockholm
for att initiera biomekanisk forskning om férebyggande av

huvud- och nackskador, vilket resulterade i att studenten
Peter Halldin pabdrjade sin doktorsavhandling inom
biomekaniken vid skador p& huvud och nacke. Ar 1996 kom
Hans von Holst och Peter Halldin fram till idén om en MIPS
BPS-16sning, vilken skulle imitera hjarnans eget skydds-
system. Under samma period p&bérjade doktoranden
Svein Kleiven utvecklingen av det som blev en av de allra
framsta sa kallade FE-modellerna (Finite Element] av den
manskliga hjarnan. Modellen, beskriven i Kleiven 2006 och
som Bolaget har beviljats en exklusiv ratt att anvanda, ar
ett viktigt forskningsverktyg for MIPS for att kunna
visualisera och mata effekterna av MIPS BPS (se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information” under
rubriken "Immateriella rattigheter”).

MIPS tidiga historia i korthet:

Forskningsfas

® 1996-1998: Med start 1996 utvecklades idén om en
MIPS BPS-19sning efter att inledande tester hade
genomfdrts med hjalp av en enkel testmaskin. Start-
finansiering erholls for att tacka kostnader for att utféra
experimentella tester och kostnader for
patentansdkningar.

Uppstartsfas

® 1998-2001: MIPS startade som ett handelsbolag och
erhollinitial finansiering frén Innovationscentrum och
NUTEK. Den forsta prototypen av en hjalm utrustad
med MIPS l6sning testades vid University of Birming-
ham 2000, och ledde till publiceringen av den forsta

vetenskapliga artikeln 2001.

® 2001-2004: 2001 gjordes handelsbolaget om till ett
aktiebolag, och bytte namn till MIPS AB. Grund-
forskningen intensifierades med finansiering fran
Lansforsakringsbolagens Forskningsfond.

® 2004-2007: En egen ridhjalm med en MIPS BPS-
l6sning utvecklades och lanserades pd den svenska
marknaden. Hjalmen togs val emot pd marknaden men
slutade saljas efter kvalitetsproblem avseende
nackjusteringssystemet.

® 2008-2009: De forsta institutionella investerarna
(HealthCap V L.P., KTH-Chalmers Capital KB och
ALMI Invest Stockholm AB) investerade i Bolaget och
det forsta kundavtalet tecknades (svenska skid- och
cykelfokuserade hjalmvarumarket POC].

1) McElhaney J. H., Roberts V. L., Hilyard J. F. [1976). “Properties of human tissues and components: nervous tissues,” i Handbook of Human Tolerance (Tokyo: Automobile

Research Institute Inc).

2] Setill exempel Biokinetics testlabb i Kanada, rapport R12-22, Impact Testing of Bicycle and Snowsports Helmets to Determine the Effects of the MIPS System on Head
Response, 2012, och Folksams test av cykelhjalmar 2015, folksam.se/media/folksams-cykelhjalmtest-2015-forskningsrapport-v2_tcm5-24932.pdf samt Klug C,
Feist F, Tomasch E, Testing of bicycle helmets for preadolescents, Proceeding of IRCOBI Conference 2015.
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Tillvaxt- / Ingrediensvarumarkesstrategi

® 2010-2011: Ar 2010 fattades det strategiska beslutet att
helt fokusera pa att bli ett ledande ingrediensvarumar-
kesdrivet bolag genom att sdlja och licensiera Bolagets
teknik inom olika hjalmkategorier och inte marknads-
fora egna hjalmar. En ld&ngsam men stabil 6kning av nya
kunder startade, framst inom kategorierna cykel- och

snohjalmar.

® 2012: Under 2012 s&gs en 6kad medvetenhet om
riskerna forknippade med rotationsrorelser, speciellt
i USA efter debatter om sportrelaterade hjarn-
skakningar. | december 2012 omnamndes Bolaget
i en omfattande artikel i den amerikanska tidskriften
Popular Science."

® 2013-2014: Ar 2013 intensifierades diskussionerna
med ett av varldens storsta hjalmforetag, BRG Sports,
Inc., ddvarande &gare av varumarkena Giro och Bell.
Under 2014 resulterade diskussionerna i b&de
kommersiella lanseringar av hjalmar med MIPS BPS av
saval Giro som Bell, samt en investering i Bolaget av
BTA som ytterligare ett bevis pa tron pa Bolagets teknik.

® 2015: Ar2015 utgjorde ett genombrott i MIPS historia
da Bolaget salde dver en miljon MIPS BPS-enheter till
28 hjalmvarumarken, motsvarande en volymdkning
med 275 procent jamfort med foregdende ar.

® 2016: Fran att tidigare ha funnits i motocrosshjalmar
lanserades under 2016 dven den forsta landsvags-
motorcykelhjalmen med MIPS BPS, och Bolaget
upplevde en fortsatt volymokning med en forsaljning
under aret av éver 1671 tusen MIPS BPS-enheter.

Historisk utveckling av aktiva kunder?
Antal hjalmvarumarken till vitka MIPS BPS har levererats
2011-2016
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Antal modeller for vilka MIPS BPS har levererats®

2011-2016
212
121
15
= m BN

201 2012 2013 2014 2015 2016

Utveckling av total forsaljning av MIPS BPS-enheter®
Summa sald volym [tusen)

2011-2016
1671
1046
279
14 43 67 .
— —
2011 2012 2013 2014 2015 2016

1) Popular Science, 18 december 2012 (popsci.com/science/article/2013-08/helmet-wars-and-new-helmet-could-protect-us-all).

2] LTM Q3 2016: 41.
3] LTMQ32016:194.
4] LTM Q3 2016: 1507 tusen.
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AFFARSMODELL

Ingrediensvarumarkesaffarsmodell

Kund Kund
Konsumenthjélmar Yrkesméssiga hjdlmar

Distributérer / Upphandling / Anbud
Aterf'drséljare '
1
4 é
Konsument / Slutanvéndare

Slutanvandare

Ingrediensvarumarke

MIPS drivs som ett ingrediensvarumarke med en lGsning
utformad for att forbattra hjalmarnas sakerhet genom att
minska rotationsrorelser.

De flesta hjalmar kan utrustas med MIPS BPS och
tekniken har implementerats i cykel-, snd-, motorcykel-
och ridhjalmar. Ett forbattrat skydd mot rotationsrorelser
har demonstrerats i bade interna och externa experimen-
tella tester. Implementeringen av MIPS BPS paverkar inte
hjalmens befintliga skyddsfunktioner och inte befintliga
hjalmstandarder. Tester med hjalmar utrustade med MIPS
BPS har framgangsrikt genomforts for internationella
teststandarder for cykel-, sno-, motorcykel- och
ridhjalmar.

MIPS BPS kan implementeras i befintliga hjalmmodel-
ler, vilket historiskt sett har statt for Bolagets stérsta
volym eftersom den motsvarande ingadngstroskeln har
varit lagre. En hjalmmodell med MIPS BPS kan sedan
marknadsforas parallellt med samma modell utan MIPS
BPS, vanligtvis till ett hogre pris. Denna premiumpris-
sattning har historiskt sett uppgatt till frén cirka 20 USD
och uppat. MIPS BPS kan aven inkluderas i grunddesignen
av nya hjadlmmodeller och da bli en integrerad del av
modellprogrammet.

I takt med att allt fler hjalmar som &r utrustade med
MIPS BPS synliggérs pa marknaden for konsument-
hjalmar kommer detta sannolikt leda till en kad varu-
markesigenkdnning och efterfrdgan pa MIPS produkter.

MIPS produkterbjudande

e Utveckling och implementation

e MIPS BPS

e Licens

e Marknadsforing och support

Hjalmar utrustade med MIPS BPS har en gul logotype pa
utsidan av hjadlmen i enlighet med MIPS licensavtal som
foreskriver en val synlig och konsekvent
varumarkesprofilering.

Marknadsforing genom hjalmvarumarken

Som ett ingrediensvarumarke marknadsfor inte MIPS
produkter direkt till slutanvandare. Istallet syftar Bolagets
marknadsforings- och kommunikationsstrategi till att
med begransade marknadsféringskostnader fa en hog
grad av exponering mot slutanvdandare genom att nyttja
hjalmvarumarkenas breda och globala marknadsforings-
och kommunikationsresurser. MIPS ser det som vasentligt
att fora ett enhetligt och kontrollerat marknadsforings-
budskap till slutanvandare och media avseende MIPS BPS
genom kundernas saljkanaler. Detta uppnds genom ett
nara samarbete med hjalmvarumarken avseende MIPS
marknadsféringssprak, illustrationer, animeringar, filmer
och forklarande texter. Detta innefattar ocksa att MIPS till-
handahaller nodvandig expertis, resurser och marknads-
foringsmaterial till kundernas saljpersonal och distribu-
térer, exempelvis genom deltagande pa salj- och
distributorsmaten.
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Indirekt marknadsforing till slutanvandare genom

att utbilda media och aterforsaljarnas personal

MIPS arbetar ocksd aktivt med strategisk och kostnads-
effektiv marknadsféring gentemot slutanvandare. Denna
strategi innebar att i samarbete med kunderna vanda sig
till media och aterférsaljarnas personal for att utbilda dem
om MIPS BPS, exempelvis genom olika saljprogram och
utbildningsmaterial. Vidare har Bolaget avsatt externa
resurser for att direkt utbilda och kommunicera med
exempelvis representanter for media.

MISSION OCH VISION

Mission

MIPS mal &r att ligga i framkant inom forskningen och
tekniken for skydd mot rotationsréorelser, samt att fortsatta
attvara en ledande leverantdr av hjalmlésningar som ar
utformade att ge skydd mot rotationsrorelser.

Vision

MIPS vision ar att erbjuda sékerhetsldsningar som vasent-
ligen forbattrar formagan att ge skydd genom att minska
rotationsrorelser, sarskilt for aktiva personer i utomhus-
miljo eller yrkesmassig miljo, samt att etablera en
stallning som branschledande genom att kombinera inno-
vation och sdkerhet inom omradet fér skyddsutrustning.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Finansiella mal

Bolagets langsiktiga finansiella m3l som anges
nedan ska inte betraktas som en prognos, utan
snarare som en ambition som styrelsen och de
ledande befattningshavarna anser ar rimliga
l&ngsiktiga férvantningar for Bolaget.

@ Tillvaxt: Malet &r att organiskt vaxa till en netto-
omséattning dverstigande 400 MSEK ar 2020.

® Lonsamhet: Malet ar att nd en EBIT-marginal
overstigande 40 procent ar 2020.

Utdelningspolicy

Malet ar att dela ut cirka 50 procent av Bolagets
arliga nettoresultat nar Bolaget har uppnatt énskad
finansiell stabilitet, med hansyn tagen till framtida
vinster, investeringsbehoy, likviditet och utvecklings-
mojligheter samt allmanna ekonomiska och affars-
massiga villkor.

42 Inbjudan till forvary av aktier i MIPS AB (publ)




Verksamhetsbeskrivning

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

MIPS anser att Bolaget har flera konkurrensférdelar vilka
har bidragit till dess positiva utveckling och vilka kommer
att bidra till MIPS vidare utveckling, vilka bland annat
inkluderar foljande.

Validerad teknik baserad pa forskning som enligt
Bolagets bedomning ar varldsledande och som

skyddas av en global portfdlj avimmateriella
rattigheter avseende rotationsrorelser

Bolagets teknikplattform ar baserad pé éver 20 ars
forskning och utveckling i samarbete med KTH och
Karolinska Institutet i Stockholm. Minst tre vetenskapliga
uppsatser har publicerats om rotationsrorelser som
validerar Bolagets teknik," och dértill har det genomforts
over 12 000 tester. Minskningen av rotationsrorelser efter
ett snettislag, till foljd av att MIPS BPS implementerats i
en hjalm, och dartill uppskattad korrelerad minskad risk
for hjarnskada, har ytterligare validerats av oberoende
parter vid ett flertal testtillfallen.? Dartill har MIPS under
sin 20-ariga historia byggt upp en kunskapsbas och
forstaelse for dynamiken av relevanta parametrar som
anvands for att mata risken for hjarnskador vid sneda
islag. Det &r Bolagets &sikt att det, till exempel, ar nddvan-
digt att mata bade rotationsaccelerationen och rotations-
hastigheten for att avgora graden av potentiellt skydd mot
rotationsrorelser.

MIPS patentportfolj inom hjalmrelaterade innovationer
bidrar till Bolagets starka tekniska stallning och stodjer en
fortsatt expansion. Per datumet for Prospektet har Bolaget
47 beviljade patent och 31 pdgdende ansékningari 15
patentfamiljer med fokus p& Bolagets huvudsakliga
marknad. Bolaget avser att ha ett fortsatt fokus pa att
utdka sin immaterialrattsliga portfolj. MIPS betraktar sina
breda och varaktiga kundrelationer som ett starkt bevis pa
kvaliteten pa Bolagets immaterialrattsliga portfdl;.

Vidare gor Bolagets know-how och kapacitet avseende
genomfdrandet av tester, tillsammans med en anpass-
ningsbar produkt, att Bolaget kan skraddarsy produkter
efter kundernas krav. Denna flexibilitet mojliggor
samarbeten med kunderna inom forskning och utveckling
("FoU"), vilket kan skapa framtida kommersiella méjlig-
heter. Antalet samarbeten med hjalmvarumarken som
har integrerat MIPS BPS i sina hjalmmodeller under de
senaste aren har bidragit till skapandet av en stabil
teknikplattform for fortsatt tillvaxt.

MIPS ar i en stark position for att dra nytta av
sakerhetstrender och sport- och fritidsaktivitetstrender
Sasom tidigare beskrivits i avsnittet “"Marknadsdversikt”
forvantas den globala hjadlmmarknaden paverkas positivt
av den vaxande sport- och utomhustrenden, dar ett okat
intresse for sddana aktiviteter driver férsaljningen av slut-
produkterna, likval som en dkad anvandning av hjalmar till
foljd av sakerhetsmedvetande, kulturell acceptans och
forandrade regelverk. Hjalmvarumarken och slutanvan-
dare blir ocksd i allt hogre grad medvetna om betydelsen
av skydd mot rotationsrorelse.

MIPS tror att Bolaget ar i en stark position for att dra
nytta av dessa trender. MIPS anser att Bolaget ar en
ledande leverantor av teknik utformad for att tillfora
rotationsrorelseskydd i hjalmar tack vare en beprovad och
kommersiellt validerad teknik vilken anvands av ledande
hjalmvarumarken i flertalet olika hjalmkategorier.

MIPS BPS har visat sig i bade interna och externa
tester minska rotationsrorelse nar det implementerats i
en hjalm genom att absorbera och omdirigera energier
och rérelser som 6verfors till hjarnan vid sneda islag mot
huvudet. Bolagets egenutvecklade teknik ar darutover
enkel att integrera i befintliga och nya hjalmmodeller, och
tillfor ett mervarde for hjalmvarumarken. Tillsammans gor
detta MIPS till en vardefull oberoende samarbetspartner
till hjalmvarumarken i takt med att hjalmanvandande och
sakerhetsmedvetande okar.

MIPS anser att starka relationer med hjalmvarumar-
ken och erkand teknisk expertis ar viktiga faktorer for att
pa ett framgdngsrikt satt kunna dra nytta av utomhus- och
sakerhetstrender. MIPS har historiskt sett inriktat sig pa
olika hjalmkategorier med ett fokus pa utomhussporter
(sdsom cykel- och snéhjalmskategorierna) och byggt upp
nara relationer med hjalmvarumarken. MIPS starka veten-
skapliga bas, stora kunnande om rotationsrorelser och,
enligt Bolagets beddmning, ledande teknik har lett till en
stark okning av antalet hjalmvarumarken som anvander

MIPS BPS p& marknaden for konsumenthjalmar.

Beprovat ingrediensvarumarkeskoncept som antagits
av ledande hjalmvarumarken

MIPS tillhandahaller en l6sning som ger mervarde till
hjalmvarumarken med en tydlig och differentierad varu-
markesprofilering for slutprodukterna. Bolaget forser
dess kunder med en teknik som ar utformad for att 6ka
skyddet i hjalmar mot rotationsrorelser och omfattande

1] Se exempelvis Klug C, Feist F, Tomasch E, Testing of bicycle helmets for preadolescents, Proceeding of IRCOBI Conference 2015 och Aare M and Halldin P, A New
Laboratory Rig for Evaluating Helmets subject to Oblique, Traffic Injury Prevention, Vol. 4, Issue 3, 2003 [vanligen notera att forfattarna av den sistnamnda &r aktiedgare

i MIPS).

2] Se exempelvis Biokinetics testlabb i Kanada, Report R12-22, Impact Testing of Bicycle and Snowsports Helmets to Determine the Effects of the MIPS System on Head
Response, 2012 och Folksams test av cykelhjalmar 2015 (folksam.se/media/folksams-cykelhjalmtest-2015-forskningsrapport-v2_tcm5-24932.pdf).
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kompetens saval inom FoU som inom implementering.

Ett stort antal hjalmvarumarken har bérjat anvanda MIPS
BPS, daribland ledande varumarken som Bell, Fox Head,
Giro, Scott, Smith och Trek. Bolaget f&r genom sina kunder
tillgang till ett flertal hjalmkategorier och kan ddrmed f&
exponering mot en bred bas av slutanvandare, och pa s
satt ytterligare oka medvetenheten om MIPS BPS och
skyddet mot rotationsrorelser.

MIPS har pa senare &r upplevt en stark tillvéxt inom
antalet hjalmvarumarken till vilka Bolaget har levererat
MIPS BPS-enheter, frén fyra aktiva hjalmvarumarken 2011
till 45 aktiva hjalmvarumarken under 2016. Under samma
period har ett flertal relationer med etablerade hjalmvaru-
marken starkts och breddats for att inkludera exempelvis
ytterligare modeller, 6kade volymer inom befintliga
modeller samt ytterligare samarbeten inom FoU. Bolagets
globala kundrelationer gér det mojligt for MIPS BPS att na
ut till ett antal slutmarknader och geografiska omraden,
vilket ytterligare starker MIPS som ingrediensvarumarke.

MIPS ar av uppfattningen att hjalmvarumarkenas inkop
av MIPS BPS huvudsakligen drivs av foljande fordelar:

® Vetenskapligt validerad teknik utformad for att oka
skyddet mot rotationsrorelser.

® Losningar som adderar skydd vilka ar prisvarda for
bade hjalmvarumarken och slutanvandare.

® Hog flexibilitet i implementeringen i s&val nya som
befintliga hjalmmodeller, utan betydande paverkan pa
befintliga sakerhetsfunktioner eller befintlig design.

@ Attraktivt kommersiellt erbjudande da MIPS BPS ger
utrymme for produktdifferentiering och hégre
prisnivaer.

Dartill kan hjédlmvarumarken dra nytta av MIPS expertis
och marknadsforingserfarenhet som ett etablerat
ingrediensvarumarke, for att p& sa satt stodja produkt-
lanseringar och marknadsforingsstrategier avseende
skydd mot rotationsrorelser.

Hogst skalbar affarsmodell som leder till operationella
havstangseffekter och effektivitet

MIPS nédra relationer med hjalmvarumarken gor det
mojligt for Bolaget att dra nytta av sina kunders kapacitet,
marknadsfdrings- och distributionsnatverk, medan
Bolaget tillhandahaller vardefulla produkter och tjénster.
MIPS losningar kan integreras i kundernas befintliga
hjalmmodeller eller inforlivas i tidigare stadier av kunder-
nas produktutveckling. Denna flexibilitet underlattar

LL  Inbjudan till forvary av aktier i MIPS AB (publ)

samarbeten samtidigt som den gor det mojligt for MIPS att
tillhandahalla expertis i utvecklingsfasen. Vidare utgor
MIPS Global Test Center ett viktigt verktyg i implemente-
ringen av Bolagets teknik i specifika hjalmmodeller, med
god kapacitet for att stodja ytterligare FoU-projekt.

Bolaget har utvecklat en hdgst skalbar produktions-
modell genom en outsourcad produktion antingen i
samma anldaggningar som kunderna anvander elleri
anldggningar i nara anslutning till dessa, med en forenk-
lad logistik som foljd. MIPS relationer med leverantorer i
Kina gor det mojligt for Bolaget att sakerstalla produktion
av hog kvalitet och kontroll av produktionsprocesserna.
Eftersom Bolaget later producera huvudkomponenten i
MIPS BPS, &gfriktionsskiktet, ndr (men inte forrén) Bola-
get har erhallit bekréaftelse pa koporder frén kund, forutser
MIPS att detta dver tid kommer att leda till en attraktiv
rorelsekapitalsdynamik. Denna produktionsmodell gor det
mojligt for MIPS att minimera riskerna avseende produk-
tion, investeringar i fasta inventarier och kostnader,
samtidigt som Bolaget sakrar produktionskapacitet for att
stodja tillvaxt.

MIPS drar salunda nytta av kundernas distributions-
natverk samtidigt som Bolaget ger hjalmvarumarkena
stod i form av teknisk kompetens och erfarenhet. Dartill
erbjuder Bolaget rddgivning till kunderna inom marknads-
foring av MIPS BPS for att sakerstalla en enhetlig kommu-
nikation. MIPS indirekta marknadsforing gentemot slut-
kunderna och dess tekniskt drivna saljstyrka som arbetar
tillsammans med hjalmvarumarkena ar darmed i hog grad
skalbara, och gynnas av de valrenommerade kundernas
marknadsféringsarbete och kapacitet.

Attraktiv finansiell profil

MIPS har upplevt en stark intaktstillvéxt pa senare ar och
uppnadde lonsamhet 2015. Bolagets genomsnittliga arliga
tillvaxttakt [CAGR) avseende nettoomsattningen uppgick
till 142 procent under perioden 2014-2016, drivet aven
okning av antalet nya hjalmvarumarken som kdpt MIPS
BPS samt av en 6kad penetration av hjalmmodeller och
okade volymer fran befintliga hjalmvarumarken. Fér
rakenskapsaret 2016 redovisade MIPS en total netto-
omsattning om 86 629 TSEK med MIPS BPS-enheter
levererade till totalt 45 hjalmvarumarken, motsvarande en
omsattningstillvaxt om 75 procent och en tillvaxt avseende
hjalmvarumarken om 61 procent jamfort med 2015. MIPS
anser att det finns en attraktiv potential att penetrera
befintliga hjalmvarumarkens urval av modeller ytterligare
samt att attrahera nya kunder i b&de befintliga och nya
hjalmkategorier.



Verksamhetsbeskrivning

MIPS affarsmodell har gjort det majligt for Bolaget att
uppna en stark marginalférbattring, fran en negativ
rérelsemarginal” under 2014 till 21,2 procent under 2016.2
MIPS stallning i vardekedjan som leverantor till hjalm-
varumarken i kombination med en outsourcad produktion
mojliggdr en skalbar kostnadsbas samtidigt som Bolaget
kan dra nytta av kundernas kapacitet inom distribution och
marknadsfdring. Bolaget fakturerar sina kunder for dess
produkter vid leverans av MIPS BPS-komponenter till
hjalmfabrikerna och darmed ar inte betalningen beroende
av forsaljningen av hjalmar till slutanvandare. MIPS skal-
bara affarsmodell kréver generellt sett begransade inves-
teringar i anldggningstillgdngar och férvantas Gver tid, i
takt med att Bolaget véxer, uppné en attraktiv rorelse-
kapitalsdynamik. Bolaget &r av uppfattningen att denna
skalbarhet kommer att mdjliggéra en okad netto-
omsattning med en hdg kassagenerering.

STRATEGI

Bolaget ser flera mojligheter for vidare tillvaxt. MIPS
kommer att stréva efter att knyta till sig nya kunder i bada
nuvarande och nya hjalmkategorier och for varje existe-

rande och ny kund 6ka penetrationen avseende hjalm-
utbud och 6ka volymerna per hjalmmodell. MIPS anser att
Bolaget kommer att sakra sin stallning som ledande pa
marknaden for hjalmlosningar for skydd mot rotations-
rorelser som overfors till hjarnan vid sneda inslag mot
huvudet. De viktigaste punkterna i Bolagets strategi

presenteras nedan.

Forsvara MIPS stallning som forstahandsval som
samarbetspartner for hjalmvarumarken globalt och
inom olika kategorier av hjalmar
MIPS avser att vaxa och utdka sin position som, enligt
Bolagets bedémning, ledande leverantor av teknik
utformad for att ge skydd mot rotationsrérelser i hjalmar
genom att utnyttja sin teknik och expertis vad galler
rotationsrorelse och sina relationer inom hjalmindustrin.
Genom att tillhandahalla expertis inom skyddet mot
rotationsrorelse fran utveckling och implementering till
marknadsféring, avser MIPS att fortsatta att utveckla sina
relationer badde med befintliga och nya hjalmvarumarken

samt hjalpa dem att utveckla framtida produkter med slut-

anvandares sdkerhet i dtanke. Bolaget kommer fortsatta
att utveckla sitt produktutbud och har som mal att fort-
satta etablera sin teknik som en viktig sakerhetsfunktion
for hjalmar inom hjalmkategorier, badde bland hjalmvaru-
marken och bland slutanvandare.

Stérka stallningen hos den befintliga kundbasen

MIPS har etablerat starka relationer med varumarken
inom ett flertal hjalmkategorier och har framgangsrikt
utvecklat dessa relationer de senaste aren. Antalet hjalm-
varumérken som képt MIPS BPS har 6kat frén fyra under
2011 till 45 under 2016.

MIPS anser att Bolagets kundrelationer innebar en god
mojlighet att ytterligare oka penetrationen av utbudet hos
befintliga hjalmvarumarken. Under 2016 levererade Bola-
get 1671 tusen MIPS BPS-enheter till 212 hjalmmodeller,
jamfort med 15 modeller 2011, och Bolaget anser att detta
illustrerar b&de dess goda formaga att expandera anvand-
ningen av MIPS l6sningar i kundernas hjalmutbud och
potentialen for framtida tillvaxt. MIPS avser att ta tillvara
pa denna potential genom att 6ka interaktionerna med
hjalmvarumérkena pa olika organisationsnivaer, fran
forsaljning till implementering och produktutveckling.

Genom ett ndra samarbete med Bolagets kunder
under produktutveckling, implementering och p&gdende
férsaljningsinitiativ har MIPS mojligheten att bygga
relationer pé flera nivder inom dess kundorganisationer.
Tillsammans med Bolagets interna samarbete mellan
FoU, produktion och férsaljning, mojliggor detta identifie-
ring av kundernas nuvarande och framtida behov, vilket

1) For definition, se avsnittet "Utvald finansiell information” under rubriken “Definitioner av matt som inte beréknas i enlighet med IFRS".
2] Rorelseresultatet uppgick till - 13 243 TSEK under 2014 och till 18 376 TSEK under 2016.
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skapar mojligheter for nya produktutvecklingsprojekt
baserade pd MIPS l6sningar och expertis. MIPS anser att
ett fortsatt fokus pé att bygga séddana kundrelationer pd
flera nivaer och ett strukturerat internt samarbete
kommer att fortsatta bidra till leveransen av effektiva och
vardeskapande l6sningar till Bolagets kunder.

Utdka kundbasen inom befintliga kategorier av
konsumenthjalmar och ta steget in i nya kategorier av
konsumenthjalmar

MIPS har ett starkt fotfaste inom hjalmkategorierna cykel
och snd. MIPS avser att ytterligare utoka antalet kunder
inom befintliga hjalmkategorier genom att bygga vidare p&
dess etablerade tekniska expertis och kunskap inom
produktion och marknadsféring. Bolaget betraktar ocksa
den 6kade medvetenheten om risken for hjarnskador
relaterade till rotationsrorelser i allmanhet, och MIPS
lOsningar i synnerhet, som drivkrafter for fortsatt imple-
mentering av MIPS BPS bland hjalmvarumarkena.

MIPS forvantar sig att flexibiliteten och enkelheten i
implementeringen av MIPS BPS kommer att bidra positivt
till att exempelvis dka takten i penetrationen av markna-
derna fér motorcykel- och ridhjalmar, samt att pa ett
effektivt satt utveckla losningar for att ta stegetininya
kategorier av konsumenthjalmar, sdsom hjalmar for
amerikansk fotboll.

Bearbetning av marknaden for hjdlmar for yrkesmdssigt
bruk

MIPS anser att marknaden for hjalmar for yrkesmassigt
bruk utgor en intressant mojlighet for tillvaxt inom ytter-
ligare hjalmkategorier, samt att vidareutveckla Bolagets
teknik och produktutbud. MIPS ar av uppfattningen att
hjalmmarknaden for yrkesmassigt bruk bér vara mindre
priskanslig gallande nya produktlosningar an exempelvis
marknaden for konsumenthjalmar.

Bolaget uppskattar att dess initiala fokusmarknad
inom marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk, inklu-
sive militar-, polis- och raddningstjansthjalmar, uppgar till
over 10 miljoner salda hjlmar arligen. Medvetenheten om
rotationsrorelser okar pa dessa slutmarknader, vilket har
lett till ett ©kat stod fran beslutsfattare for ytterligare
forskning och initiativ for att battre skydda militar
personal. Bolaget harinlett produktutveckling och test-
projekt tillsammans med leverantorer av militarhjalmar.
Medvetenheten om betydelsen av ett sadant skydd har
okat p&d marknaden for hjglmar for yrkesmassigt bruk, och
MIPS anser att Bolagets ledande expertis inom detta
omréde utgor ett starkt fundament for en framgangsrik

penetration avdenna marknad.
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Fortsatt utnyttja befintlig ingrediensvarumarkes-
affarsmodell och verksamhetsstruktur

MIPS har under de senaste &ren etablerat en position som
ett, enligt Bolagets beddmning, ledande ingrediens-
varumarke med en val fungerande verksamhet och
infrastruktur, vilket bevisas bade av Bolagets finansiella
utveckling under de senaste aren, med héga tillvaxttakter
och betydande marginalokningar, och kundngjdhetsnivan.
Bolaget ser stor potential i den fortsatta utvecklingen av
den befintliga verksamhetsstrukturen.

MIPS kommer att bibehalla sin position i vardekedjan
som en leverantor till hjalmvarumarken kombinerat med
outsourcad produktion, vilket mojliggor en skalbar
kostnadsbas och utnyttjande av kunders distributions- och
marknadsféringskapacitet. Bolaget siktar ocksa pa att
utnyttja sin nara relation med hjalmvarumarken for att
generera ytterligare forsaljning med fokuserade forsalj-
ningsinsatser. MIPS kommer aven fortsattningsvis att
outsourca sin produktion och kommer att varda sin
etablerade relation med leverantdreri Kina for att saker-
stalla en fortsatt hogkvalitativ produktion och kontroll av
produktionsprocesserna.

Sakra langsiktiga konkurrensférdelar genom
kontinuerlig utveckling och forstarkning av portfoljen av
immateriella rattigheter och losningar

MIPS har sedan starten utvecklat en expertis som Bolaget
bedomer ar ledande inom losningar for skydd mot
rotationsrorelser och har skyddat viktigt kunnande genom
sin strategi gallande immateriella rattigheter, vilket bland
annat har resulterat i en global patentportfolj som syftar
till att skydda MIPS intressen vad galler tekniska ldsningar
som adresserar rotationsrérelser.

Bolaget har som malsattning att fortsatta utveckla och
sdkra denna konkurrensfordel. Med st6d av sin i hdg grad
skalbara affarsmodell, sitt starka tekniska kunnande och
sitt erfarna team avser MIPS att ytterligare bredda sina
kundsamarbeten. Dessa erbjuder en viktig plattform for
framvaxten av ny kunskap, idéer och ytterligare produkt-
samarbeten. Kombinerat med en kontinuerlig intern
utveckling forvantas kundsamarbeten bidra till utveck-
lingen av ndsta generations produkter och starka MIPS
stallning som en, enligt Bolagets bedémning, ledande
leverantdr av skydd mot rotationsrorelse. Bolaget har
ocksa for avsikt att fortsatta att skydda sin forskning och
sina innovationer genom att sdkra adekvata immateriella
rattigheter. Gallande MIPS FoU, se under rubriken
"Forskning och utveckling (FoU)".
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TEKNIK OCH PRODUKTERBJUDANDE

MIPS produkterbjudande bestar framst av tre element:
MIPS BPS, som ar den faktiska produkt som implemente-
ras i hjalmar; utveckling och implementering av MIPS BPS
i befintliga eller nya hjalmmodeller samt; licens for att

tillverka, marknadsfora och salja hjalmar med MIPS BPS.

Utveckling och implementering

Utvecklings- och implementeringsprocessen for MIPS
BPS i hjalmmodeller avseende befintliga och nya hjalm-
varumarken kontrolleras av MIPS. Bolaget har en struktu-
rerad process dar huvuddelen av utvecklingsarbetet och
kvalitetskontrollerna genomférs vid dess Global Test
Center i Stockholm (se under rubriken "Utveckling och
implementering” fér vidare lsning).

Forvarje ny hjalmmodell som behdver ett nytt
l&gfriktionsskikt debiterar MIPS generellt kunden en fast
utvecklings- och implementeringskostnad. Som en del i
denna process hanterar Bolaget produktionen av de
verktyg som ar nédvandiga for kommersiell produktion av
det specifika [&gfriktionsskiktet. MIPS fakturerar darefter
en avgift som ar hanforlig till produktionen av produktions-

verktygen.

MIPS Brain Protection System

MIPS BPS ar utformat for att kunna addera ett skydd i
hjalmen mot rotationsrérelser. Rotationsrorelse ar en
kombination av rotationsenergi (vinkelhastighet] och
rotationskrafter (frén vinkelacceleration) som bada
paverkar hjarnan och 6kar risken fér mindre allvarliga och
svarare hjarnskador. MIPS BPS har visat sig minska

rotationsrorelser nar det implementerats i en hjalm
genom att absorbera och omdirigera en del av de
rotationsenergier och -krafter som riskerar att éverféras
till hjarnan.

Utvecklingen av MIPS BPS grundar sig p& manga ars
studier avden manskliga hjarnans biomekaniska funktio-
ner. Hjarnan omges av cerebrospinalvatska som skyddar
den genom att gora det mojligt for hjarnan att réra sig
nagot nar den exponeras for ett snett islag. MIPS BPS
liknar cerebrospinalvatskan genom det implementerade
l&gfriktionsskiktet vilket mojliggor en relativrérelse mellan
huvudet och hjalmen.

Huvudkomponenten i MIPS BPS ar l&gfriktionsskiktet
vilket implementeras i hjalmen for att mojliggora en
relativrorelse mellan huvudet och hjalmen. Det ar
utformat for att ge ett utokat skydd mot rotationsrorelser
vid sneda islag. Lagfriktionsskiktet &r 0,5-0,7 mm tjockt
och &r en kopia av insidan pa hjalmens liner (vilket ar det
inre, tjockare, lagret i en hjalm) och utrustat med ventila-
tionshal i enlighet med det normala ventilationssystemet i
hjalmen. P3 s& s&tt paverkas varken hjalmens komfort
eller ventilation. MIPS BPS dkar vanligtvis hjalmens vikt
med 30-40 gram.

En MIPS BPS-enhet som tagits fram for en specifik
hjalmmodell till en hjalmtillverkare inkluderar vanligen ett
l&gfriktionsskikt, en hjdlmanpassad fastmekanism fér
lagfriktionsskiktet, en kndppanordning och glidanordning
samt MIPS informationsmaterial och en gul logotype som
synliggor att hjalmen ar utrustad med MIPS BPS.
Sammansattningen av MIPS BPS kan skilja sig nagot
beroende pa hjalmmodell.

MIPS Brain Protection System
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MIPS BPS funktion

MIPS BPS har, vid vissa typer av islag, visat sig minska rotationsrorelser nar systemet implementerats i en hjalm. Genom

en liten rorelse i l&gfriktionsskiktet i forhallande till hjalmen (10-15 mm) under den korta tid som ett snett islag varar (5-10
millisekunder], later MIPS BPS huvudet fortsatta i den riktning dit det var pa vag i stallet for att fastna i islagsytan, med
avsikt att styra om och absorbera en del av de rotationsenergier och -krafter som riskerar att dverfdras till hjarnan.
Absorptionen uppkommer till foljd av friktionsvarm samt att MIPS BPS sprider belastningen till ett stérre omrade av
hjalmens liner. MIPS BPS ar utformat for att fungera oavsett fran vilket hall islaget sker.

Rorelsen i MIPS BPS i en hjalm vid
ett snett islag mot huvudet

MIPS BPS reducerar rotationsrorelser
nar det implementerats i hjalmar

Intakter frdn MIPS BPS-komponenter

Nar MIPS kinesiska wholly foreign-owned enterprise
("WFOE"] &r etablerat kommer det att leverera MIPS BPS-
komponenter till kundernas hjalmfabriker och for detta
debiteras en kostnad. Per datumet for Prospektet hante-
ras faktureringen av Bolaget. Samtidigt som nagra av
MIPS storre kunder har valt att ha delar av komponent-
produktionen integrerad med sina hjalmproduktionslinjer
har detta per dagen for Prospektet varit begransat till
produktionen av [&gfriktionsskiktet. | dessa fall kommer
MIPS WFOE fortfarande att leverera alla dvriga nédvandiga
delar av MIPS BPS efter képorder fran kunden och
debitera en kostnad for dessa.

MIPS licens

Som en del av produktutbudet beviljar MIPS dven en licens
som bestar av fyra nyckelkomponenter vilka ger hjalm-
varumarket ratt att: (i) anvanda MIPS BPS for den
sarskilda hjalmmodellen; (i) montera och tillverka hjalmar
av modellen med anvéndning av komponenterna till MIPS
BPS som kopts fran MIPS; (iii) anvanda vissa av MIPS varu-
marken och Gvriga immateriella rattigheter (sdsom
logotyper, etiketter, produktnamn, med mera), forutsatt att

48  Inbjudan till forvary av aktier i MIPS AB (publ)

_—
] o H)

foretaget foljer MIPS varumarkesriktlinjer sdsom tillamp-
liga fran tid till annan, samt (iv) distribuera, marknadsfora
och salja hjalmar med MIPS BPS.

MIPS har en standardiserad licensavgiftsstruktur
vilken baseras pd kundens férvantade arliga inkop av MIPS
BPS-enheter. Vid tidpunkten for leverans av komponen-
terna till MIPS BPS efter en koporder fakturerar MIPS i
Sverige licensavgiften till kunden dar faktureringsbeloppet
baseras pa det underliggande antalet kopta MIPS
BPS-enheter.

KUNDER OCH HJALMVARUMARKEN

Bolagets kundbas bestar av hjalmvarumarken genom vilka
Bolaget nar olika hjdlmkategorier pé en global basis.

MIPS BPS kan implementeras i m&nga olika typer av
hjalmar bade for marknaden fér konsumenthjalmar och
marknaden for hjalmar for yrkesmassigt bruk. Marknaden
for konsumenthjalmar bestar av ett antal hjalmkategorier,
sasom kategorierna cykel-, sné-, motorcykel-, ridsport
och lagsporthjalmar. De olika kategorierna av hjalmar for
yrkesmassigt bruk omfattar exempelvis hjalmar fér militar,
polis och raddningstjanst. Hittills har Bolaget riktat sig

framst till marknaden for konsumenthjalmar.
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l-J"nder 201 6"leverer?de Bolaget MIPS BPS—enheter till Urval av aktiva hjslmvarumarken (2016)
45 hjalmvarumarken pa en global basis. Cirka 67 procent

av de levererade MIPS BPS-enheterna genererades fran Back on Track Lazer Sport Smith

de fem storsta hjalmvarumarkena. Bell Louis Garneau Stadium
Etturval avde hjglmvarumarken somoMIPS levereralde Bern MSC Bikes Stiga

MIPS BPS-enheter till under 2016 framgar av tabellen till

hoger. Cycleurope MSR Sweet Protection
Under samma period levererades mer an 1671 tusen Fly Racing Oakley (Bontrager) Trek

MIPS BPS-enheter for 212 hjalmmodeller totalt, inom Fox Head POC Sports Triple 8

hjalmkat i kel, snd torcykel och ri t.D

J? m @ egor|erﬂna cyre Sn.o,lmo orFy eLoc r:dqur ¢ Giant Pret Troy Lee Design

tva hjalmvarumarken som tidigare gjort uppehallisina

samarbeten med Bolaget har per datumet for Prospektet Giro Rossignol Urge

dterigen bérjat marknadsféra hjalmar med MIPS BPS. Kellys Scott Sports

. Antal hjalmmodeller till vilka MIPS BPS
levererjades under 2016 Aktiva" hjalmvarumarken per kategori 2016

CYKEL?

146 30

50 15

MOTORCYKEL®
e

MIPS utvecklar for narvarande produkter avsedda for lagsportshjalmar.

MIPS har per 31 december 2016 inga aktiva kunder inom denna kategori.

} i MIPS utvecklar for narvarande produkter till hjalmar for yrkesmassigt bruk.

1) Hjalmvarumarken till vilka MIPS BPS har levererats under perioden.

2] LTM Q32016: MIPS BPS levererades till totalt 135 hjalmmodeller och Bolaget hade totalt 28 aktiva hjalmvarumarken.
3] LTM Q3 2016: MIPS BPS levererades till totalt 47 hjalmmodeller och Bolaget hade totalt 15 aktiva hjalmvarumarken.
4] LTM Q3 2016: MIPS BPS levererades till totalt 11 hjalmmodeller och Bolaget hade totalt 7 aktiva hjalmvaruméarken.
5] LTM Q32016: MIPS BPS levererades till 1 hjalmmodell och Bolaget hade 1 aktivt hjalmvarumarke.
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Kundkoncentration
Nartermen "kunder” anvdnds i Prospektet avses den
juridiska person eller den koncern som ager hjalmvaru-
market/hjalmvarumarkena. Per datumet fér Prospektet &r
Bolagets storsta kund Bell Sports, Inc. (numera &gt av
Vista Outdoor, Inc. och tidigare agt av BRG Sports, Inc.],
med varumarkena Bell och Giro, vilka framst ar verk-
samma inom kategorierna cykel- och motorcykelhjalmar
(Bell) och snéhjélmar (Giro, som &ven &r aktivt inom
kategorin cykelhjalmar). Bell Sports, Inc. svarade for
31 procent* av Bolagets verksamhet (matt som netto-
omsattning) under 2016. Andra viktiga kunder aktiva inom
kategorierna cykel-, sné- och/eller motorcykelhjalmar ar
Scott Sports SA, Smith Optics, Inc., Fox Head, Inc. och Trek
Bicycle Corporation.

Nyckelkundernas relativa andel av Bolagets netto-
omsattning forvantas minska dver tid i takt med att MIPS
utokar sin kundbas.

MIPS fem storsta kunder samt 6vriga,

procent av nettoomsaéttningen’

Envasentlig del av Bolagets nettoomsattning har
historiskt sett varit koncentrerad till ett mindre antal
kunder, i enlighet med vad som framgéar nedan.

9%

s s
B el och Giro' Kund 2 B «und3
B «und4 Kund 5 B Ovriga

*) Not: Under 2015 &gdes Bell och Giro av BRG Sports, Inc. men &gs nu av
Vista Outdoor, Inc. Férsaljningen till Bell och Giro skedde under 2016 fram
tillden 4 aprilien annan legal enhet an resten av ret, inklusive dessa
2,7 procent av nettoomsattningen stod Bell och Giro fér 33 procent av netto-
omsattningen 2016.

Byggande av kundrelationer

Aven om inférandet av MIPS BPS skiljer sig fr&n hjalm-
varumarke till hjalmvarumarke, har MIPS identifierat
foljande tre generella stadier for hjalmvarumarkens
inférande av MIPS BPS:

@ Initialt samarbete
Hjalmvarumarket borjar med att implementera MIPS
BPS i ett utvalt antal befintliga hjglmmodeller (exem-
pelvis mellan 1-6 modeller, vilket bland annat beror pa
storleken pd kunden) och med relativt ldga order-
volymer i syfte att testa marknaden.

® Vidare samarbete
Efter positiv feedback fran marknaden sker vanligen en
utokning av hjalmvarumarkets modeller med MIPS
BPS. Fortfarande ar det framst befintliga modeller men
hjalmvarumarket kan ocksa vélja att lansera ett
begransat antal nya modeller enbart med MIPS BPS.
Dartill tenderar inkdpsvolymerna for befintliga och nya
hjalmmodeller med MIPS BPS att 6ka. | denna fas blir
hjalmar som utrustats och marknadsférs med MIPS
BPS vanligen en alltmer definierad del av hjalmvaru-
markets produktportfol;.

® Fullskaligt samarbete
Hjalmvarumarket beslutar att MIPS BPS ska bli en
integrerad del av dess hjdlmerbjudande. MIPS BPS
implementeras i alla relevanta befintliga hjalmmodeller
och nya hjalmmodeller lanseras med MIPS BPS som
enda alternativ. Volymer av befintliga hjalmar med MIPS
BPS representerar fortsatt hodga andelar av modellens
totala volym.

Med en 6kad marknadsnéarvaro och acceptans hos slut-
anvandare har MIPS nyligen borjat se en trend av hjalm-
varumarken som begransar det initiala samarbetsstadiet
och snabbare lanserar flertalet modeller med MIPS BPS
samt i stérre volymer. Det ar Bolagets uppfattning att den
relevanta livscykeln for en konsumenthjalm generellt
uppgar till mellan fem till &tta ar.

Bolaget arbetar aktivt for att bli delaktigt p3 ett tidigt
stadium i kundernas produktutvecklingscykler, med malet
att f& MIPS BPS inkluderat som en integrerad del av
hjalmmodellsdesignen.

1) Information vad géller MIPS nettoomsattning uppdelad pa kunder &r hamtad fran Bolagets finansiella system. Notera att kund 2 inte nddvandigtvis ar samma kund

2015 som 2016, utan endast reflekterar de stérsta kunderna fér respektive ar.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Oversikt éver MIPS verksamhet

MIPS forsaljningsprocess kan delas upp i férsaljning till
nya varumarken och forsaljning till befintliga varumarken,
se vidare under rubriken "Férsélining”.

MIPS har en standardiserad process for utvecklingen
och implementeringen av MIPS BPS i hjalmmodeller.
Huvuddelen av arbetet utférs vid Bolagets Global Test
Center i Stockholm vilken utgdr ett viktigt utvecklings- och
testverktyg i implementeringen av Bolagets teknik i speci-
fika hjalmmodeller. Majoriteten av MIPS anstallda ar
baserade i Stockholm, med undantag for den personal
som kommer att vara anstalld av MIPS WFOE och darfor
baserad i Kina (for vidare ldsning se nedan under rubriken
"Wholly foreign-owned enterprise (WFOE] i Kina").

MIPS produktionsmodell ar skalbar i termer av tillvaxt
inom varumarke, modell och volym. Produktionen av
komponenterna till MIPS BPS &r outsourcad till olika till-
verkare i Kina, antingen i samma anlaggningar som, elleri
anldggningar i nara anslutning till, hjalmvarumarkenas
egna anlaggningar. Detta underlattar logistiken d& all
montering av MIPS BPS i hjalmarna hanteras av hjalm-
varumaérkenas tillverkare. L&gfriktionsskiktet produceras
vid (men inte férran) mottagande av en képorder och MIPS
har dérmed ett begrénsat varulager bestdende av 6vriga
komponenter. De tillverkade hjalmarna distribueras sedan
generellt av hjalmvarumarkena till distributérer och
darifran vidare till aterforséljare.

MIPS marknadsfors aktivt mot slutanvéndare av bade
hjalmvarumérkena och aterférsaljarna genom saval digital
marknadsforing och marknadsforingsmaterial i tryckt
form som kommunikation i butikerna, dar fordelarna med
MIPS BPS tydligt kommuniceras i enlighet med MIPS rikt-
linjer for kommunikation och marknadsforing.

Utveckling och
implementation

M|$ Férsaljning

Forsaljning

MIPS saljteam bestar av fem personer. D& saljteamet
fokuserar pa forsaljning bade till nya och befintliga varu-
marken kan férsaljningsprocessen delas upp i olika
processer. Forsaljning till nya varumarken har som mal att
Overtyga dessa att borja anvanda MIPS BPS och férsaljning
till befintliga varumérken har fokus pa att ytterligare
penetrera befintliga varumarkens utbud av hjalmar samt
oka volymerna. Saljteamet ansvarar ocksa for att utbilda
personalen hos varumarken, distributérer och aterfor-
sdljare om fordelarna med MIPS BPS, samt aven for
strategisk marknadsforing.

Forsaljning till nya varumérken
Eftersom den potentiella nyckelkundsbasen bland hjalm-
varumarken ar relativt koncentrerad avseende aktdrer och
manga stora hjalmvarumarken redan ar kunder anser
MIPS att Bolaget kommer att ha mojlighet att fa nya
potentiella kunder med fokuserade forsaljningsinsatser.
En av forsaljningsaktiviteterna ar deltagande |
branschmassor vilket utgor ett kostnadseffektivt satt att
identifiera och knyta till sig nya hjalmvarumarken. De
branschspecifika mdssorna gor det ocksd mojligt fér MIPS
att 6ka medvetenheten om Bolagets varumarke, bade
genom egna montrar som bemannas av representanter
fér MIPS och genom kunder som exponerar hjalmar med
MIPS BPS. Bolaget har historiskt prioriterat massorna
Eurobike (cykel) och ISPO (skiddkning). I och med intro-
duktionen och lanseringen av motorcykelhjalmar med
MIPS BPS planerar Bolaget att &ven prioritera den stérsta
méassan inriktad specifikt pd motorcyklar, EICMA. Andra
mer lokala massor tacks in genom deltagande av MIPS
forsaljningsrepresentanter med fokus pd att tréffa
representanter for befintliga och potentiella nya
hjalmvarumarken.

Aterférsaljare /
forsaljning till
slutanvandare

Kommersiell

produktion Distribution

Kundsamarbete
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Processen for att férvarva en ny kund kan i allmanhet
delas i fdljande faser:

® Kundkontakter - Funktionerna i MIPS BPS férklaras
och en beskrivning av processen for att implementera
MIPS BPS i den potentiella kundens hjadlmmodell(er)
ges. Ett sekretessavtal ingds i de fall kunden beslutar
att ga vidare med samarbetet.

® Formalisering och inledning av projektet - Omfattar en
mer djupgdende diskussion avseende prissattning,
villkor, tajming av och mojliga datum for lanseringen,
samt den potentiella kundens utbud av modeller. MIPS
utvecklings- och leveransavtal undertecknas och ett
inledande maote halls tillsammans med MIPS personal
med ansvar for implementeringen.

® Utveckling och implementering - Den ansvariga MIPS-
saljaren ar delaktig i projektmotena med kunden fram
till den tidpunkt da hjalmen med MIPS BPS férklaras
godkand i Bolagets test.

® Volymdokning/uppféljningsfas - Pagar under perioden
efter testet for godkannande och fram till dess att
kunden lagger sin forsta koporder. Beroende pa
tidpunkten for kundens interna saljméten eller planer
for lansering av hjalmen kan detta g& snabbt eller ta
mellan tva till sex manader. | det har skedet &r salj-
teamets uppgift att korta detta tidsspann genom att
hjalpa och driva kunden framat.

Forsaljning till befintliga varumérken

Efter att den forsta kopordern har lagts betraktas varu-
market som ett befintligt varumarke. Forsaljningsaktivite-
terna gentemot befintliga varumarken har fokus pa kund-
hantering genom mer- och korsforsaljning samt att sakra
en god kontakt med kundens FoU- och marknadsforings-
team for att oka penetrationen av varumarkets hjalm-

Testmaskiner for vertikala fall

utbud. MIPS s&ljorganisation fokuserar pa att ka penetra-
tionen av hjalmutbud och att generera ytterligare volym-
tillvéxt. Detta kraver generellt sett mindre forsaljnings-
resurser an vid kontraktering av nya hjalmvarumarken.
Vidare skapar MIPS personal inom utveckling och imple-
mentering vanligtvis en nara relation med kunderna vilket
Bolaget avser att dra nytta av dver tid.

Utveckling och implementering

Modern testanldggning med tekniska tillgdngar

och know-how

For att kunna godkanna en hjalmmodell eller for att
utveckla ett nytt hjalmkoncept anvander MIPS en kombi-
nation av experimentella och numeriska verktyg.

Sedan 2000 har MIPS i samarbete med KTH utvecklat
en testmetod baserad p& data frén verkliga olyckor. Den
forsta vetenskapliga artikeln om effekterna av MIPS BPS
publicerades 2001, vilka aven har verifierats genom
oberoende tester.” Under 2016 flyttade Bolaget till nya
lokaler i Taby dar MIPS salj- och ledningsfunktioner sitter i
direkt anslutning till MIPS moderna testanlaggning (Global
Test Center).

De experimentella verktygen
® Maskiner for test avislag:
- testmaskin med slade
- testmaskin for vertikala fall for olika typer avislag och
hastigheter
- testmaskin for raka islag for fotbolls- och

ishockeyhjalmar

® Maskiner for att skapa prototyper for nya koncept:

- for att kunna producera avancerade prototyper internt
har MIPS investerat bade i en maskin for att snabbt
kunna ta fram prototyper, en CNC-fras, en maskin for
vakuumformning samt en 3D-printer.

MIPS Global Test Center

Ll L
|

1) Klug C, Feist F, Tomasch E, Testing of bicycle helmets for preadolescents, Proceeding of IRCOBI Conference 2015. Folksams test av cykelhjalmar 2015
(folksam.se/media/folksams-cykelhjalmtest-2015-forskningsrapport-v2_tcm5-24932.pdf).
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KTH-utvecklat forskningsverktyg for numeriska tester
KTH FE model of the human head ar en FE-modell (Finite
Element, "FE") av det ménskliga huvudet utvecklad p& KTH
("KTH FE Model"). KTH FE Model ar ett numeriskt verktyg
och det framsta verktyget MIPS anvander for att utvardera
nivan av skyddet mot rotationsrérelser i olika hjalm-
modeller, med och utan MIPS BPS implementerat.
Bolaget har beviljats ensamratt for att anvanda KTH FE
Model beskriven i Kleiven 2006 och testutrustning inom
omradet for forskning om, utveckling, produktion,
marknadsforing, forsaljning och/eller licensiering av
hjalmar och/eller teknik hanférlig till sddana hjalmar och
andra skyddsfunktioner som kan anvandas i hjalmar och/
eller annan skyddsutrustning (se avsnittet "Legala frégor

och kompletterande information” under rubriken "Immate-
riella rattigheter”).

Utdver KTH FE Model anvander Bolaget aven annan
mjukvara for numeriska tester. Bolaget uppskattar att det,
utéver KTH FE Model, finns &tminstone fem andra
valansedda, liknande FE modellerivarlden.

FE-modell av det minskliga huvudet

[
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FE-modellen anvands for att simulera risken for paverkan pa hjarnan.

S

Jamforelse av den minskliga hjarnan
med KTH FE Model
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Processen for utveckling och implementering
MIPS har ett nara samarbete med manga av sina kunder
dar MIPS blir delaktigt i de tidiga faserna av produkt-
utvecklingscyklerna. I samrad och samarbete med
kundernas hjalmdesigner, ingenjérer och dvrig senior
tillverkningspersonal tillhandahaller MIPS en initial
skraddarsydd design-, utvecklings-, test- och prototyp-
process med avseende pa den potentiella integrationen av
MIPS BPS i den specifika hjalmmodellen.

Enallman 6versikt dver processen for utveckling och
implementering foljer nedan.

Utveckling

Det forsta steget i MIPS utvecklings- och implemente-
ringsprocess ar vanligtvis att en av MIPS kunder initierar
ett projekt med avseende pd en viss hjalmmodell varefter
kunden diskuterar detaljerna i projektet med MIPS saljare.
En projektledare pa MIPS tillsatts vilken arbetar fram en
tidsplan for slutférandet samt engagerar en CAD-ingenjor
med ansvar for den tekniska implementeringen. Efter att
ha erhallit CAD-filer frdn kunden bérjar MIPS-teamet titta
pa hur de bast kan skraddarsy MIPS BPS for den specifika
hjalmmodellen.

Efter att avtal ingatts med kunden avseende imple-
mentering av MIPS BPS i en ny hjalmmodell tar Bolaget en
fast implementeringsavgift for det forsta utvecklings- och
implementeringsarbetet som har utforts.

CAD & 3D-prototyp av lagfriktionsskiktet

Ndsta steg i processen ar att skapa en CAD-skiss for hur
MIPS BPS ska implementeras i hjalmmodellen. Detta
omfattar exempelvis formen pa l&gfriktionsskiktet och
placeringen av fastanordningar och glidanordningar. En
3D-printad prototyp av l&gfriktionsskiktet produceras och
implementeras i hjalmen for att sakerstalla att det passar
och att det fungerar som det ska. MIPS informerar kunden
om eventuella modifieringar som kréavs for en framgangs-
rik implementering av MIPS BPS i hjalmmodellen.

1] Till exempel "Wayne State University Brain Injury Model (WSUBIM)", “SIMon 2008", “Strasbourg University Finite Element Head Model (SUFEHM)",

“University College Dublin Brain Trauma Model [UCDBTM)" och "“THUMS model".
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Vakuumbehandling och test av passformen

Den slutgiltiga CAD:en for l&gfriktionsskiktet godkanns av
kunden och skickas till MIPS representanter i Kina till-
sammans med en dversikt dver placeringen av dvriga
MIPS-komponenter. En tillverkare valjs sedan ut for
produktionen av det specifika (&gfriktionsskiktet, varefter
CAD:en tillhandahélls for att mojliggéra produktionen av
det vakuumformningsverktyg som kravs. | samband med
detta skickar kunden CAD:en for hjalmens liner, med de
modifieringar MIPS har begart, till kundens hjalmfabrik
for att gora hjalmens liner klar for implementeringen av
MIPS BPS.

N&r bdde provexemplaren av lagfriktionsskiktet och
den modifierade linern ar klara, utfér MIPS representanter
i Kina ett passformstest genom att montera lagfriktions-
skiktet i den modifierade hjalmens liner for att kontrollera
funktionaliteten och identifiera eventuella vidare forbatt-
ringar eller forandringar som kan kravas. Nar testet ar
klart far hjalmtillverkaren instruktioner att ta fram prov-
hjalmar for MIPS funktionstest. MIPS representanteri
Kina genomfdr en workshop med alla nya tillverkare om
hur man pad ett korrekt satt monterar MIPS BPS i
hjalmarna.

MIPS ombesdrjer aven utformningen och produktionen
av nodvandiga verktyg for produktionen av agfriktions-
skiktet, for vilket Bolaget debiterar en kostnad.

Utvecklings- och implementationsprocess

Vakuum-
behandling
och test av

passform

CAD & 3D
prototyp
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Funktionstest och kvalitetskontroll

Nar funktionsprovexemplaren har tagits emot kontrollerar
MIPS representanter i Kina dem innan de skickas till MIPS
kontor i Sverige for test av funktionen. Innan testerna
paborijas kontrolleras funktionsprovexemplaren aterigen
vid MIPS kontor i Sverige och MIPS representanter i Kina
informeras om huruvida det kravs ytterligare forbattringar.
Dérefter genomgar hjalmmodellen MIPS testprocedur for
att identifiera eventuella behov av ytterligare modifiering
av designen. Efter godkannande i funktionstestet skickas
en uppdaterad monteringsspecifikation till hjalmtillverka-
ren [med information om eventuella modifieringar som
kravs) tillsammans med instruktioner géllande fram-
tagande av provexemplar.

Produktion av provexemplar

Nar designen av MIPS BPS ar faststalld kors en mindre
produktionsomgéng i hjalmfabriken dar de fardiga prov-
exemplaren sedan testas av MIPS representanteri Kina i
enlighet med MIPS kvalitetsstandard for att sakerstalla att
eventuella nédvandiga modifieringar har implementerats
korrekt innan proverna skickas till Sverige for ett sista
godkannandetest.

Kvalitetskontroll
och MIPS
godkannande

Funktionstest
och kvalitets-
kontroll

Produktion
av provexemplar
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MIPS godkénnande och kvalitetskontroll

Fore den kommersiella produktionen genomfér MIPS ett
slutligt test for godkdnnande av samtliga storlekar av
hjalmmodellen med MIPS BPS integrerat. Varje hjalm-
storlek testas ocksa frén tre olika islagsvinklar, var och en
pa olika islagsytor p& hjalmen, for att skerstalla att funk-
tionen hos MIPS BPS uppfyller de interna kraven avseende
reduktion av rotationsrorelser. Ingen kommersiell produk-
tion ar tilldten utan ett skriftligt godk&nnande fran MIPS,
vilket ges genom en slutgiltigt godkand testrapport. Efter
genomfdrande av godkdnnandetestet skickas den slut-
giltiga monteringsspecifikationen till hjalmfabriken (med
information om eventuella modifieringar som krévs).

Kommersiell produktion

Efter MIPS slutgiltiga kvalitetskontroll och godkdnnande
pabdrjas den kommersiella produktionen for forsaljning
till slutanvandare av hjalmmodellen med MIPS BPS.

Orderldggning av MIPS BPS

Nar en koporder mottas gors en kontroll av hjalmmodellen
for att bekrafta att den har klarat MIPS godkannandetest.
Darefter skickas en produktionsorder for det specifika
l&gfriktionsskiktet till MIPS tillverkare (som i vissa fall ar
samma fabrik som dar MIPS kunders hjalmar produce-
ras). Efter att ordern har blivit bekraftad skickas sedan en
orderbekraftelse tillbaka till kunden. Samtidigt som négra
av MIPS stérre kunder / hjalmvarumarken har valt att ha
delar av komponentproduktionen integrerad med sina
hjalmproduktionslinjer har detta per dagen for Prospektet
varit begrénsat till produktionen av lagfriktionsskiktet. |
dessa fall levererar MIPS fortfarande alla dvriga
nodvandiga delar av MIPS BPS efter kdporder frén kunden.

Produktion och leverans av MIPS BPS till kunderna
Lagfriktionsskiktet produceras efter registrering av en
képorder fran kund samtidigt som Gvriga komponenter i
regel finns i lager.

Per datumet for Prospektet har nastan alla hjalmar
vari MIPS BPS implementerats producerats i fabriker i
Canton- och Zhejiang-provinserna i Kina. For att under-
latta produktion och logistik, samt for att mojliggora en
nara integration med Bolagets kunders produktion, ar alla
komponenter till MIPS BPS producerade i hjalmfabriker
beldagna i narheten av kundernas fabriker dar monteringen
av hjalmen sker.

Komponenterna till MIPS BPS produceras av till-
verkare vilka kontrakterats direkt av Bolaget eller genom
avtal mellan Bolagets kunder och tillverkaren. Per
datumet for Prospektet produceras MIPS BPS vid totalt
14 fabriker, varav atta producerar lagfriktionsskikt, fem
producerar dvriga MIPS BPS-komponenter och en produ-
cerar sdval lagfriktionsskikt som Gvriga komponenter.
Samtliga tillverkande fabriker ar beldgnai provinserna
Canton och Zhejiang i Kina. Under 2016 utgjorde 62
procent av samtliga salda lagfriktionsskikt sddana vilka
tillverkats genom kontraktering direkt av Bolagets kunder.

Av de tillverkare som Bolaget kontrakterat direkt har
samtliga ingatt leverantorsavtal och uppférandekoder.
Tillverkningen av de lagfriktionsskikt som tillverkas genom
MIPS kunders férsorg sker pa basis av det kontraktuella
forhallandet mellan kunden och tillverkaren, dar kunden
ocksa ansvarar for att dess tillverkare foljer kundens
uppférandekod. Bolagets avsikt ar att pa sikt ingd
uppforandekoder direkt aven med dessa tillverkare av
MIPS BPS-komponenter.

MIPS har utvecklat tva testmetoder for att validera skyddet mot rotationsrorelser

Hjalmen slapps
ner pa en skjutbar
slade som simu-
lerar ett vinklat
islag i marken

Hjalmen slapps
ner pa ett vinklat
stad som simu-
lerar ett vinklat
islag i marken
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Bolaget bedomer risken att tillverkare saljer MIPS BPS
eller kopior av MIPS BPS till utomstdende som &g efter-
som mer eller mindre varje enskild hjalmmodell kraver
sarskilda verktyg for produktion av l&gfriktionsskiktet och
(&gfriktionsskiktet ar dessutom i allm@nhet anpassat till
varje enskild hjalmmodell och storlek. Detta begransar
risken for obehérig férsaljning av MIPS BPS till utom-
stdende. Dartill undersoker MIPS méjligheten att inféra
ytterligare atgarder for att minska denna risk, exempelvis
genom att placera ett MIPS hologramklistermarke pé varje
enskilt ldgfriktionsskikt for att pavisa dess autenticitet.

Bolaget bedémer att dess nuvarande organisation for
tillverkning och produktion ar skalbar och att MIPS bor
kunna anvanda nuvarande leverantdrer och tillverkare
dven vid vasentligt hogre produktionsvolymer an under
2016. Skulle det uppsta behov av ytterligare leverantérer
och/eller tillverkare bedémer Bolaget att detta kan
anordnas utan nagra vasentliga stérningar i den planerade
produktionen.

Bolagets representanteri Kina genomfor regelbundet
en kvalitetskontroll avinkommande varor avseende
komponenterna till MIPS BPS innan de levereras till
kundernas fabriker. Nédvandiga komponenter (daribland
l&gfriktionsskiktet nar det tillverkas pé annan plats &n i
hjalmfabriker) levereras till kunders hjalmfabriker,
varefter en leveransrapport laggs in i MIPS affarssystem,
vilket aktiverar faktureringsprocessen.

Nar MIPS-komponenterna skickas till kundernas
fabriker for montering anlitar Bolaget lokala fraktbolag.
Leveranstiden for lagfriktionsskikt ar upp till 45 dagar och
for komponentdelar upp till 14 dagar.

Efter leveransen skickar MIPS representanter i Kina en
faktura for levererade komponenter och MIPS i Sverige en
faktura for licensavgiften per underliggande MIPS BPS-
enhet. Bolaget erhaller en faktura fran sina tillverkare nar
dess produktionsfas ar avslutad.

Bolaget haringet eget distributionsnatverk till slut-
anvandare utan anvander sig av kundernas kapacitet och
natverk i detta avseende genom forsaljning av hjalmar
med MIPS BPS.
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Kvalitetskontroll vid kommersiell produktion

MIPS monteringsprotokoll integreras i tillverkarens
interna inspektionsprotokoll, varigenom den slutgiltiga
kvalitetskontrollen hanteras pa plats av hjalmtillverkaren.
Nar kunderna har egna lokala kvalitetskontrollteam som
verkar pa hjalmfabrikerna inférlivas MIPS monterings-
protokoll i deras kvalitetskontrollprotokoll, utover i till-
verkarnas protokoll. Detta &r ocksé fallet nér lagfriktions-
skiktet produceras av tillverkare som kontrakterats av
MIPS kunder.

Wholly foreign-owned enterprise (WFOE) i Kina

I'linje med en forvantad okning av produktionen under
kommande ar &r MIPS i en process att etablera narvaro i
Kina genom ett wholly foreign-owned enterprise (WFOE).
MIPS WFOE, MIPS Dongguan Trading Co. Ltd., kommer att
vara en heldgd fullt operativ juridisk person som bedriver
diverse affarsverksamheter i Kina, inkluderande att ingd
avtal med kinesiska leverantorer. MIPS fem representan-
teriKina, vilka for ndrvarande ar anlitade via ett kinesiskt
bemanningsforetag, kommer efter etableringen att vara
anstéllda i MIPS WFOE. S&dsom beskrivs ovan under
rubriken "Utveckling och implementering” ansvarar MIPS
kinesiska personal bland annat for att hantera kdporder,
lokala varulager, produktutveckling och kvalitets-
granskning lokalt i Kina.

Oversikt ver lokaliseringen av leverantdrernas

produktionsanlaggningar i Kina

Zhejiang-provinsen

¢
o

Canton-provinsen



Verksamhetsbeskrivning

FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)

MIPS FoU-arbete utgor en av hornstenarna i Bolagets
kommersiella framg&ng och MIPS anser sig ha marknads-
ledande expertis avseende utveckling och processer inom
sitt produktomrade. Bolaget har som mal att skapa ett
kunskapsutvecklande och kreativt klimat inom organisa-
tionen for att inspirera medarbetarna till att utveckla nya
l6sningar och/eller koncept med stdd av en etablerad och
strukturerad metod for utveckling.

Bolagets pagdende och planerade FoU-projekt inklu-
derar innovationsprojekt b&de avseende dess produkter,
sdsom utvecklingen av battre material och komponenter,
samt dess processer, sdsom utvecklingen av effektivare
test- och produktionsprocesser.

MIPS FoU-organisation bestar av totalt tio personer:
Chief Technology Officer [CTQ), Head of Innovation,
Product Development Manager samt en projektsamord-
nare/produktutvecklingschef, tillsammans med sex
ingenjorer med kompetens inom utveckling och teknik.

FoU-arbetet ar uppdelat i fyra separata
utvecklingskategorier:

® 1. Innovation - grundar sig pa vetenskap och forskning
med fokus pa nya steg inom innovation och koncept for
att hantera islagsrisker.

® 2. Produktutveckling - kortsiktigt perspektivom cirka
12 mé&nader framat i tiden i syfte att férbattra befintliga
ldsningar och redan etablerade koncept.

® 3. Utveckling av nya modeller - grundar sig pa
kundernas utveckling dar MIPS ger kunden stod
avseende design och teknik for nya modeller.

Konceptuell produktmatris for MIPS

® 4. Implementering av MIPS BPS i befintliga hjdlm-
modeller - den kategori som sedan 2010 har fokuserats
pa att assistera hjalmvarumarken med implementering
av MIPS BPS i befintliga hjalmmodeller.

Sedan 2010 har ett viktigt fokus salunda varit att imple-
mentera MIPS BPS i befintliga hjaglmmodeller, men p
senare ar har FoU-strategin dvergatt mot kategorierna 2
och 3 med malet att ldgga mer fokus péa kategori 1. Ett
resultat av detta utvecklingsarbete speglas i att Bolaget
skickade in 59 patentansdkningar under perioden 2011 till
2016.

I linje med denna strategi har MIPS rekryterat en Head
of Innovation som har en bakgrund som ansvarig for
Advanced Concepts Group och all utveckling av ny teknik
pa BRG Sports, Inc., tidigare en av varldens stérsta hjalm-
tillverkare, fore det att BRG Sports, Inc. avyttrade dess
Action Sports division 2016 (inklusive varuméarkena Bell
och Giro).

Bolagets utvecklingsarbete kommer fortsatta att vara
grundat p& vetenskap och beprovade experimentella
metoder med ett tydligt fokus p& skadekriterier tillsam-
mans med en aktiv strategi for immateriella rattigheter.

Produktutvecklingsstrategi

Som en del av Bolagets produktutvecklingsstrategi har
MIPS som ambition att uppna sténdig konceptforbattring,
produktinnovation och differentiering. Tabellen nedan
syftar till att, pa en konceptuell niva, illustrera hur
Bolagets produkterbjudande kan komma att expanderas
over tid, vilket skulle kunna innefatta skillnader i pris-
sattning och kostnad for sélda varor beroende pa typ av
produkterbjudande.

Massmarknad Produkter i premiumsegmentet
Yrkesmassigt bruk
Konsument
Legend:
MIPS B1 MIPS C1 MIPS D1 Marknadsnérvaro
M@éjlig produktutveckling
MIPS C2 MIPS D2
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FoU-kostnader

Tabellen nedan visar Bolagets kostnader for FoU for
rakenskapsaren 2014-2016. Alla kostnader relaterade till
FoU-aktiviteter i Bolagets projekt har blivit kostnadsforda
nar de uppkom. Per datumet for Prospektet har inga FoU-
aktiviteter blivit kapitaliserade. Bolaget kommer att fram-
over aktivera vissa av dessa kostnader."

(TSEK) Jan-dec 2016 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

Forsknings-

och utvecklings-

kostnader” -4 607 -3 145 -2975
Totalt -4 607 -3 145 -2975

* Information om forsknings- och utvecklingskostnader ar hamtad frén Bolagets
reviderade konsoliderade finansiella rapporter.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Strategi for immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter ar centrala for MIPS strategi
eftersom de hjalper Bolaget att behalla dess konkurrens-
fordel, skydda FoU-investeringar och framja trovardig-
heten i forhallande till dess kunder. Strategin inom
immateriella rattigheter fokuseras kring (i) utvecklingen
av nya immateriella rattigheter och (i) skyddet av befintlig
immaterialrattsportfol].

(i} Bolaget haren proaktivinstéllning kring FoU-
aktiviteter avseende immateriella rattigheter och i
synnerhet patent. Hansyn tas rutinmassigt till
huruvida nya framsteg tacks av existerande rattig-
heter eller om nya rattigheter kan ansdkas om.
Beslut om vilka nya eventuella rattigheter som bor
patentstkas fattas pa basis av en global och
strategisk utblick. Frén ett namn- och varumérkes-
perspektiv har Bolaget en solid portfdlj vilken
l0pande ses Over for att sakerstalla att relevant
skydd finns i takt med att Bolagets verksamhet,
saval geografiskt som avseende produktkategorier,
vaxer. Genom att bedriva en ingrediensvarumar-
kesstrategi utvarderar Bolaget ocksd pa vilka satt
varumarken kan anvandas for att starka Bolagets
position. Generellt syftar Bolagets strategi vad
gallerimmateriella rattigheter till att ge Bolaget en
bred portfolj avimmateriella rattigheter och att
undvika ett for stort beroende av en enskild
rattighet.

(i) Detéar for Bolaget viktigt att bevaka det skydd som
ges av Bolagets immateriella rattigheter. Even-
tuella intréng behandlas med omsorg och profes-
sionell assistans, och strategier utifran de specifika
omstandigheterna. Det &r vidare viktigt att uppratt-
halla en medvetenhet kring utomstaendes
immateriella rattigheter och att beakta relevansen
av sddana immateriella rattigheter for Bolagets
verksamhet. Vederbdrlig hansyn tas till varje
nyligen identifierad immateriell rattighet av
potentiell relevans som innehas av utomstdende
och ivarje enskilt fall fattar Bolaget aktivt beslut
avseende hanteringen av sddana immateriella
rattigheter. Bolaget har tidigare pd ett aktivt satt
utmanat rattigheter som innehas av utomstdende
och kommer att fortsatta med detta nar s& bedéms
vara fordelaktigt for Bolaget.

Bolaget strategi stods av regelbundna diskussioner och
moten med dess huvudsakliga rédgivare avseende imma-
teriella rattigheter: JA Kemp (baserad i Storbritannien och
med ett globalt n&tverk av medarbetare) och Dimock &
Stratton (som fusionerats med DLA Piper och som &r
baserad i Kanadal.

Beskrivning av patentportfdljen

MIPS &r innehavare av beviljade patent for ett antal hjalm-
relaterade innovationer i USA och ett flertal landeri
Europa, samt p& andra marknader. Utéver de patent som
har beviljats har MIPS flera pagaende patentansékningar.
Merparten av Bolagets omsattning under rakenskapsaret
2016 var hanforlig till produktfamiljen "MIPS C17, som
grundas pa patent som ingar i patentfamiljen "Helmet with
a sliding facilitator”, medan endast en brékdel av MIPS
omséttning samma ar var hanforlig till produkter som
grundas pa patent inom familjen "Protective helmet”
(produktfamiljen "MIPS D17). MIPS uppfattning &r att
Bolagets patentskydd erbjuder ett tillrackligt skydd for
MIPS kommersiella stallning.

1) Mot bakgrund av vissa intéktsredovisningsprinciper har kostnader associerade med kundarbete avseende implementation allokerats till kostnadsposten forsaljnings-
kostnader, och en betydande del av ldnekostnader hanférliga till Bolagets FoU-organisation &r exkluderad frén denna kostnadspost, se avsnittet “"Historisk finansiell

information”.
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OVERSIKT OVER BEFINTLIGA PATENT
Protective helmet (produktfamilj "MIPS D1”)

Datum for ansokan Godkant, datum Datum da patentet loper ut

USA 1999-12-21 2003-12-09 2019-12-21

Sverige 2000-11-14 2002-09-10 2018-06-23

1) Designerade stater: Frankrike, Storbritannien, Tyskland, Nederlénderna, Spanien, Belgien och Italien.

Helmet with a sliding facilitator (produktfamilj “MIPS C1")?
Land Datum for ansokan Godkant, datum Datum da patentet loper ut

USA 2011-05-03 2013-11-12 2031-05-03

Filippinerna 2011-05-03 2015-12-14 2031-05-03

2) MIPS innehar dven skydd i Kina f6r en bruksmodell (eng. Utility Model) hanférlig till MIPS C1, skyddet ldper ut 2020-10-28.
3) Designerade stater: Storbritannien, Schweiz, Tyskland, Osterrike, Spanien, Nederlanderna, Sverige, Finland, Portugal, Belgien, Norge, Polen, Frankrike, Italien och Turkiet.

Intermediate layer of friction decreasing material

Datum for ansokan Godkant, datum Datum da patentet loper ut
L T 2011-01-10 . 2016-04-20 2031-01-11
Sverige 2010-09-03 2013-07-16 2030-09-03

Apparatus at a protective helmet

Datum for ansokan Godkant, datum Datum da patentet loper ut
B 2008-02:20 .. 2012-11-27 2028-02-20
Europeiska patentverket? 2008-02-20 2013-11-13 2028-02-20

4) Designerade stater: Storbritannien, Frankrike, Tyskland och Sverige.

Protective headgear and protective armour and a method of modifying protective headgear and protective armour

Datum for ansokan Godkant, datum Datum da patentet loper ut

USA 2002-07-09 2013-12-31 2022-07-09

Tyskland 2002-07-09 2008-04-23 2022-07-09
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Varumarken och 6vriga immateriella rattigheter
Bolaget ar registrerad innehavare av bland annat varu-
markena MIPS (ordmérke) och MIPS (logotyp) i lander
som Australien, Brasilien, Kanada, Kina, Japan, Norge,
Ryssland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz och USA, och
varumérkena &r ocksa registrerade EU-varumarken.
MIPS &r vidare den registrerade innehavaren av vissa
domé&nnamn sdsom mipshelmet.se, mipshelmet.com,
mipsinside.se, mipsinside.com, mipsoutdoor.se,
mipsoutdoor.com, mipsprotection.com och mipscorp.com.

PRODUKTANSVAR

Hjalmar med MIPS BPS séljs till slutanvandare i flera
lander och det tillampliga regelverket for produktansvar
kan skilja sig frén ett land till ett annat. Generellt sett
ansvarar de parter som ingari en tillverknings- och
distributionskedja, daribland komponenttillverkare och
monteringstillverkare, potentiellt for skada eller kropps-
skada som orsakas av ett fel i en komponent som gor slut
produkten osdker. Det &r inte mojligt for MIPS att elimi-
nera eller undvika potentiellt ansvar genom avtal med en
kund. MIPS skulle emellertid (i egenskap av komponent-
tillverkare) i allmanhet endast kunna bli ansvarigt for
sadant som ligger inom MIPS kontroll. Foér att minska
exponeringen for reklamationer frén slutanvandare, i
synnerhet i USA, har MIPS i avtal med sina kunder,
inkluderat en friskrivningsklausul pa olika sprak som ska
inga i forpackningsmaterialet fér hjalmar med MIPS BPS,
vid forsaljning till slutanvéndare. Darutéver genomgar
MIPS BPS-komponenterna regelbundet kvalitetskontroller
fore leverans for att sakerstalla efterlevnad av MIPS
standarder for kvalitetskontroll. MIPS anser att risken for
att bli foremal for en skadestandsprocess ar nagot storre |
USA an i Sverige och dvriga Europa (oavsett om MIPS
bedéms som skyldigt eller inte] till foljd av att sddana
processer ar vanligare i USA. Men daven om MIPS kunderi
USA i olika fall har varit féremal for skadestdndsprocesser
har MIPS per datumet for Prospektet aldrig varit delaktigt
i, eller varit foremal for, ansprak hanforliga till fel pa MIPS
BPS eller dess komponenter.
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HALLBARHET

Oversikt

MIPS stravar efter att implementera sin affarsstrategi pa
ett etiskt, socialt och miljomassigt ansvarsfullt satt samt
att sakerstalla att dess produkter ar innovativa samtidigt
som Bolaget erbjuder en saker och sund arbetsmiljo.
MIPS efterstravar ocksd att bidra till ett battre samhalle
genom att engagera sig i och stddja initiativ som hjalper
manniskor att leva ett aktivt vardagsliv, i synnerhet att
dgna sig at sport och utomhusaktiviteter, och forbattra
deras sakerhet. MIPS arbetar for att standigt forbattra och
utveckla sina insatser inom detta omréade.

Uppforandekod

MIPS tillampar en uppforandekod i relation till de till-
verkare som Bolaget anlitar. Bolagets uppférandekod fast-
slar att Bolagets mal ar att bedriva verksamhet i enlighet
med samtliga lagar, regler och férordningar avseende
olika licenser, arbetskraft, loner, arbetarnas halsa samt
sakerhet, miljo och 6vriga relevanta lagar. Bolaget, inklu-
sive dess kontrakterade tillverkare, ska enligt uppforande-
koden behandla samtliga medarbetare med respekt,
vardighet och réttvisa och bedriva verksamhet pa ett
sadant satt att miljopaverkan minimeras. Samtliga av
Bolagets tillverkare ska alaggas att félja Bolagets
uppforandekod. Med avseende pa de tillverkare som har
kontrakterats av Bolagets kunder ar dessa tillverkare
vanligtvis féremal for de uppforandekoder som har
implementerats av Bolagets kunder. Bolaget ar for
narvarande i en process att faststalla forfaranden for lokal
granskning av tillverkarnas efterlevnad av uppférande-
koden, vilken ar avsedd att hanteras av Bolagets lokala
personal som kommer att vara anstallda av MIPS WFOE
nar detta ar etablerat.

Miljofragor

Bolaget later sina kontrakterade tillverkare kontinuerligt
skicka prov p& samtliga révaror som anvands vid tillverk-
ningen av MIPS BPS for analys for att sdkerstalla att
sadana material foljer géllande regler och standarder,
sdsom RoHS-direktivet 2011/65/EU (om begrénsning av
anvandning av vissa farliga amnen i elektrisk och elektro-
nisk utrustning) och REACH-férordningen EG 1907/2006
(om registrering, utvardering, godkannande och begréans-
ning av kemikalier).

Eftersom all produktion ar outsourcad bedrivs ingen
produktion med risk for miljofororeningar av Bolaget.
Oavsett det efterstravar Bolaget alltid att dess kontrakte-
rade tillverkare foljer tillampliga miljéregler, miljostandar-
der och miljoéforordningar.



Verksamhetsbeskrivning

ORGANISATION
Medarbetare
Per den 31 december 2016 uppgick antalet anstallda i
Koncernen till 20 personer.

| tabellen nedan visas medelantalet anstallda i Sverige
respektive utomlands under rakenskapsdren 2014-2016.
Per den 31 december 2016 hade Bolaget dartill fem repre-
sentanter i Kina, vilka kommer att anstallas av MIPS WFOE
nar detta ar etablerat.

Genomsnittligt antal anstéllda (FTE]

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Region 2016 2015 2014
SVETIGR e LA 13 i 8
Utomlands 0 0
Totalt 17 13

* Information om genomsnittligt antal anstillda &r hamtad fran Bolagets reviderade
konsoliderade finansiella rapporter.

Under 2016 var andelen anstallda kvinnor och man

30 procent respektive 70 procent. Under samma ar var
andelen kvinnor och man i styrelsen 14 procent respektive
86 procent, och bland de ledande befattningshavarna var
andelen 20 procent respektive 80 procent.

Organisationsschema
Foljande schema visar en dversikt over MIPS organisation,
inklusive antal anstallda inom respektive funktion, per

den 31 januari 2017."

Finans och Admin
2 respektive 1

IR/Kommunikation
Konsult: 0,5

IT-oversikt

MIPS IT-system stddjer alla viktiga aspekter av Bolagets
verksamhet. IT-systemen bestar av ERP-system, FoU-
miljoer, dokumenthanteringssystem, CRM-system,
verktyg for finansiell rapportering, projektledningssystem
och flera andra system sdsom labbverktyg (exempelvis
LSDNYA FEM-program)] och grafiska verktyg. Huvuddelen
av MIPS IT-system tillhandahalls av utomstdende parter
genom extern hosting, sdsom ERP-systemen och
projektledningssystemen.

Forsaljning FoU
) 1

1) Sedan den 31 december 2016 har ytterligare tvd personer anstallts i Bolaget.

Produktion

1
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Utvald finansiell information

Féljande tabeller visar utvald konsoliderad finansiell information for rékenskapsaren 2014-2016 (inkluderad i dess helhet i
avsnittet "Historisk finansiell information”]. Den utvalda finansiella informationen fér rékenskapsdren 2014-2016 har hamtats
fran MIPS konsoliderade finansiella rapporter, vilka uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
["IFRS"], sésom de antagits av EU. De konsoliderade finansiella rapporterna for rékenskapséren 2014-2016 har reviderats av
MIPS revisorer sdsom framgar av den rapport som &r inkluderad i Prospektet, se avsnittet "Revisors rapport avseende finansiella
rapporter dver historisk finansiell information”.

Prospektet innehéller vissa finansiella och operationella méatt som inte definierats enligt IFRS. De alternativa nyckeltal som
presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och anvénds av Bolagets ledning for att folja upp och styra verksam-
heten. Matten som inte definierats enligt IFRS &r oreviderade om inte annat anges och ska inte beaktas oberoende av eller ersétta
métt som definierats enligt IFRS. For en definition av finansiella och operationella métt, se rubrikerna “Definitioner av finansiella
métt som berdknas i enlighet med IFRS” och "Definitioner av métt som inte berdknas i enlighet med IFRS" i detta avsnitt.

Detta avsnitt "Utvald finansiell information” bor l&sas tillsammans med avsnittet “Operationell och finansiell 6versikt” och
MIPS konsoliderade finansiella rapporter, med tillhérande noter, som aterfinns pd annan plats i Prospektet. Skillnader som beror
pa avrundning kan férekomma i alla tabeller.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Reviderat
PELET 14 Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014
BN 86629 o 49998 ol JATES
Kostnad for sélda varor -24902 -15044 -7 340
Bruttoresultat 61727 34514 7 425

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader -21 - -
Rorelseresultat 18376 2875 -13243
nansiellaintater et A e G A 204
Finansiella kostnader -9 -23 -87
Finansnetto 410 71 117
ReSUat fOre SKalt et 18787 o 2945 213127
Skatt -4 484 15835 -2
Arets resultat 14303 18780 -13129

KONCERNENS RAPPORT GVER TOTALRESULTAT

Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014

Arets resultat 14303 18780
Arets ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 14303 18780 -13129
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Utvald finansiell information

KONCERNENS BALANSRAKNING

Reviderat

31dec
2015

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
riella anlaggningstillgdngar 3677 2354 1456

Finansiella anlaggningstillgdngar 563 - -

Summa anldggningstillgdngar 18160 19 635 2302

Omsittningstillgadngar
Varulager 675 792 575

Likvida medel 28507 8717 7970
Summa omsittningstillgéngar 57 237 34710 24115
SUMMA TILLGANGAR 75397 54 345 26 417
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2204 1912 1912

"Balanserat resultat usive rets resultat -41390 -56 874 780076
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 57 327 41551 18 349
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder - 55 147
Avsattningar - - 1595
Summa langfristiga skulder 87 95 1768

Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 55 92 527

Avsattningar - 5278 -
Summa kortfristiga skulder 17 983 12699 6300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75397 54 345 26 417
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Utvald finansiell information

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Reviderat

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2016 2015 2014

Den l6pande verksamheten

Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 15105 11358 -10003

Kassaflode fran férandring i rorelsekapital

“Okning [+)/minskning (-) av rérelseskulder 10 601 1557 2863
Forandring av rorelsekapital 864 -8293 -3083
Kassafléde fran den lépande verksamheten 15969 3065 -13086

Investeringsverksamheten

Avyttring av finansiella anldggningstillgangar - - 53
Kassafléde frén investeringsverksamheten -3784 -1876 -873

Finansieringsverksamheten

B 292 e, R 26997
AMOTering av I8N et e 0000
Amortering av leasingskuld -92 -87 -42
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 -537 26 055
Arets kassaflode 12385 652 12096
(Likvida medelvid &retsbOrjan O BT 2084
Valutakursdifferens likvida medel 406 94 191
Likvida medel vid &rets slut 28507 15717 14970
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Utvald finansiell information

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
Beraknat i enlighet med IFRS

Reviderat
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
TSEK om inget annat anges 2016 2015 2014
By R, 86629 o 49998 o ATED
Genomesnittligtantalaktier! e 21478586 . 19119000 ... 17694750
_Resultat per aktie fore utspadning (SEK)! 067 0.98 0T
Resultat per aktie efter utspadning (SEK]" 0,65 0,89 -0,74

Ej berdknatienlighet med IFRS

Oreviderat?

Jan-dec
TSEK om inget annat anges 2015

Bruttoresultat? 61727 34514 7425

Medelantal anstallda® 17 13 8

1) Justerat for aktiesplit 1 000:1 som beslutats efter den 31 december 2016.

2) Matten som inte beraknats i enlighet med IFRS har inte reviderats om inte annat framgar.

3) Reviderad information.

4) Justerat for jamforelsestdrande poster avseende kostnader relaterade till forberedelser fér noteringen av Bolagets aktier vid Nasdag Stockholm.
5) Inkluderar under Q4 2015 och Q1 2016 kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.
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Utvald finansiell information

Anvindning av matt som inte berdknas i enlighet
med IFRS
MIPS har i Prospektet inkluderat vissa matt som inte
beraknas i enlighet med IFRS, och matt som inte kravs
enligt, eller redovisas i enlighet med, IFRS. Matt som inte
beraknas i enlighet med IFRS redovisas eftersom de och
liknande matt ofta anvands av vissa investerare, varde-
pappersanalytiker och andra intressenter som komplette-
rande matt pa resultat och likviditet. Matten som inte
berdknas i enlighet med IFRS &r inte nodvandigtvis
jamforbara med andra métt med likartade bendmningari
andra bolag och har begransningar som analysverktyg. De
borinte betraktas isolerade fran, eller som en ersattning
for, en analys av MIPS rérelseresultat sdsom detta redo-
visats enligt IFRS. Matt som inte berdknas i enlighet med
IFRS anses inte utgéra matt pa resultat eller likviditet
enligt IFRS. Foljaktligen bor de inte heller betraktas som
alternativ till ndgra andra matt harledda i enlighet med
IFRS, och inte heller betraktas som andra allmant
godtagna redovisningsprinciper, eller som alternativ till
kassaflode fran den l6pande verksamheten, investerings-
eller finansieringsverksamheten. For en beskrivning av de
matt som inte berdknas i enlighet med IFRS som anvands
som komplement till den finansiella information som
rapporteras i enlighet med IFRS, se under rubriken
"Definitioner av métt som inte berdknas i enlighet med IFRS".
Tabellerna till hoger visar berdkningen av "Genom-
snittligt justerat rorelsekapital” och "Justerat rérelse-
resultat”. Tabellerna och berakningarna har inte reviderats
om inte annat framgar.

Hérledning av matt som inte beréknas i enlighet med IFRS
Genomsnittligt justerat rérelsekapital

31dec 31dec 31dec 1jan

(TSEK) 2016 2015 2014 2014

Varulager

Ovriga rorelse-

Sordringar” 6700 2325 . 879 ....1.195.
.Leverantorsskulder ~ -8857 ~ -3086  -1791 . .7812
Ovriga rorelse-
skulder? -9127 -4 335 -4 068 -2097
Summa rorelse-
kapital 10 747 11572 3285 289
Justering? - -5278 - -
Justerat
rorelsekapital 10 747 6294 3285 289

1

Kortfristiga skattefordringar, forutbetalda kostnader, upplupna intakter och
ovriga fordringar.

Kortfristiga skatteskulder, dvriga kortfristiga rorelseskulder, kortfristiga
rantebarande leasingskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
Avser kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.

2

3

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(TSEK) 2016 2015 2014
_Genomsnittligt varulager 733 683 . 385
Genomsnittliga
kundfordringa 18616 11783 4749

rorelsefordringar ... 4012 ...heo2 1087,
Genomsnittliga

leverantorsskulder e DI 2439 .. o130
Genomsnittliga dvriga
rorelseskulder -6731 -4202 -3083
Summa genomshnittligt
rorelsekapital 11159 7428 1788
Genomsnittlig justering” -2 639 -2 639 -
Genomsnittligt justerat
rorelsekapital 8520 4789 1788

1) Avser kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.

Hirledning av matt som inte beréknas i enlighet med IFRS
Justerat rérelseresultat

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(TSEK) 2016 2015 2014
Rorelseresultat . 18376 ... 2875 713243
Jamforelsestdrande
S S8LT o
Justerat rorelseresultat 24223 2875 -13 243

1) Kostnader relaterade till forberedelser for noteringen av Bolagets aktier vid
Nasdaq Stockholm.
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Utvald finansiell information

DEFINITIONER AV MATT SOM INTE BERAKNAS | ENLIGHET MED IFRS

Matt som ej berdknas
i enlighet med IFRS

Skl for anvindning av mattet

Bruttoresultat

Nettoomsattning minus kostnad salda varor.

Bruttoresultat &r det resultatmatt som anvands av
ledningen for att folja lonsamheten direkt hanforlig
till nettoomsattningen.

Bruttoresultat som procent av nettoomsattning
under perioden.

Mattet ar ett vdasentligt komplement till bruttoresultatet
som endast visar férandringen i absoluta tal. Mattet ger
en forstdelse av vardeskapandet

dver tid.

Mattet anvands for att méata resultatet genererat av den
6pande verksamheten.

Rorelseresultat som procent av netto-
omsattning under perioden.

Rorelseresultat exklusive jamférelse-
storande poster.

Mattet anvands for att mata lonsamhetsnivan for den
lopande verksamheten och ger en forstaelse av vérde-
skapandet dver tid.

Justerat rérelseresultat &r ett matt som anvénds av MIPS
for att bibehalla jamforbarheten mellan perioder och
kunna visa ett resultat for den l0pande verksamheten.

Justerad rorelse-
marginal (%)

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomsattning under perioden.

Se forklaring under beskrivningen for “Justerat
rérelseresultat”.

Genomshnittligt
rorelsekapital

Motsvarar varulager, kortfristiga skatteford-
ringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader,
upplupna intakter och dvriga fordringar minus
leverantorsskulder, kortfristiga skatteskulder,
ovriga kortfristiga rorelseskulder, kortfristiga
rantebarande leasingskulder, upplupna
kostnader och forutbetalda intakter.

Mattet anvands for att beskriva hur mycket kapital som
ar bundet i den l6pande verksamheten. Berakningen
gors genom att dividera ingdende balans med utgdende
balans for perioden med tva.

Genomsnittligt justerat
rorelsekapital

Motsvarar varulager, kortfristiga skatteford-
ringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader,
upplupna intakter och dvriga fordringar minus
leverantdrsskulder, kortfristiga skatteskulder,
ovriga kortfristiga rérelseskulder, kortfristiga
rantebarande leasingskulder, upplupna kost-
nader och férutbetalda intakter samt kort-
fristiga avsattningar (relaterade till sociala
avgifter for aktieoptionsprogram).

Skalet till anvandning ar detsamma som genomsnittligt
rérelsekapital. Dock inkluderar mattet aven paverkan av
kortfristiga avsattningar relaterade till sociala avgifter
for aktieoptionsprogrammet.

Utdelning per
aktie (SEK)

Mattet visar utdelning per aktie. Om antalet aktier har
andrats under den finansiella perioden réknas detta om
for att behalla jamforbarheten.

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgdrs av eget kapital och bidrar till att 6ka forstaelsen
av Bolagets kapitalstruktur.

Kassafléde fran den
lopande verksamheten

Kassaflodesmattet anvands av ledningen for att folja
det kassaflode som genereras av den lopande
verksamheten.

CAGR ar en forkortning av Compound Annual
Growth Rate, det vill sdga den genomsnittliga
arliga tillvaxttakten under en given period.

Mattet &r relevant eftersom det ger en bild av Bolagets
uthalliga tillvaxttakt eftersom enskilda perioder kan
variera vasentligt i férhallande till Bolagets uthalliga
tillvaxttakt. Berakningen gérs genom att dividera vardet i
slutet av en period med vardet vid bérjan av den aktuella
perioden, exponentiera kvoten med ett, dividerat med
periodens langd och sedan subtrahera ett fran den
efterféljande potensen.

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda omréaknat
till heltidstjanster.

Att rakna om antalet anstallda till heltidstjanster gor
mattet jamforbart dver perioder och vid skillnader i
arbetstid.
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA MATT SOM
BERAKNAS | ENLIGHET MED IFRS

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden, justerat for aktiesplit 1 000:1 som
beslutats efter den 31 december 2016.

Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier efter utspadning under perioden, justerat for aktie-
split 1 000:1 som beslutats efter den 31 december 2016.

Genomsnittligt antal aktier

Berakningen av genomsnittligt antal aktier for perioden
baserat pa ett vagt genomsnitt under perioden, justerat for
aktiesplit 1 000:1 som beslutats efter den 31 december
2016.

Utvald finansiell information
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Operationell och finansiell oversikt

Den operationella och finansiella 6versikten i detta avsnitt &r avsedd att underlatta forstaelsen och
utvarderingen av trender och faktorer som paverkar rorelseresultatet och MIPS finansiella
stallning. Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell
information” och den historiska finansiella informationen som har upprattats i enlighet med IFRS
sasom de antagits av EU och som finns atergivna pa annan plats i Prospektet. Fér information om
Bolagets redovisningsprinciper, se avsnittet "Historisk finansiell information” under rubriken

"Not 1 Redovisningsprinciper”. Detta avsnitt innehaller framtidsinriktad information. Sadan
information grundar sig pa uppskattningar och antaganden och ar foremal for risker, osakerhets-
faktorer och ovriga faktorer, daribland dem som angetts i avsnittet "Riskfaktorer”. Dessa faktorer
skulle kunna leda till att Bolagets framtida resultat, finansiella stallning eller kassafloden
betydligt avviker fran informationen som anges eller antyds i sddana framatriktade uttalanden.
Se avsnittet "Viktig information” under rubriken "Framtidsinriktad information och riskfaktorer” for
en beskrivning av riskerna hanférliga till att forlita sig pa framtidsinriktad information.

OVERSIKT

MIPS &r ett svenskt bolag specialiserat pa hjdlmbaserad
sdkerhet och skydd av hjarnan. MIPS erbjuder sitt MIPS
Brain Protection System (BPS), som ar baserat pa patent-
skyddade l6sningar, marknadsfort under ingrediensvaru-
market (eng. ingredient brand) MIPS pa den globala
marknaden for hjalmbaserade l&sningar for skydd mot
rotationsrorelser som overfors till hjarnan vid sneda islag
mot huvudet (nedan kallat “rotationsrérelser”). MIPS
betraktar sig som en ledande aktor pa denna marknad.

MIPS BPS &r designat for att addera ett skydd i hjalmar
mot rotationsrorelser. Huvudkomponenten i MIPS BPS ar
ett lagfriktionsskikt vilket mojliggor en relativ rorelse
mellan huvudet och hjalmen och liknar hjarnans eget
skyddssystem. MIPS teknikplattform ar baserad pa éver
20 ars forskning och utveckling i samarbete med Kungliga
Tekniska hogskolan [KTH) och Karolinska Institutet.

MIPS BPS ar enkel att implementera i bade nya och
existerande hjadlmmodeller utan ndgon inverkan pa befint-
liga sdkerhetsfunktioner eller befintlig design. Genom att
anvanda Bolagets teknik och ingrediensvarumarket MIPS
skapas en mojlighet for hjalmvarumarken att erbjuda
differentierade produkter med mervarde och hogre pris-
sattning. Per dagen for Prospektet har hjalmar med MIPS
BPS salts inom kategorierna cykel, sné, motorcykel och
ridsport. Bolaget uppskattar att den totala volymen pd
marknaden for konsumenthjalmar och hjalmar for yrkes-
massigt bruk uppgar till 6ver 70 miljoner hjalmar per ar.

Under 2016 kopte 45 hjalmvarumarken MIPS BPS,
daribland marken som Bell, Fox Head, Giro, Scott, Smith
och Trek, till 212 hjalmmodeller. Under perioden 2011~
2016 har MIPS levererat mer &n tre miljoner MIPS BPS-
enheter, huvudsakligen inom hjalmkategorierna cykel och
sno.
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FAKTORER SOM PAVERKAR BOLAGETS
NETTOOMSATTNING, RESULTAT OCH KASSAFLODE
Bolagets finansiella resultat har paverkats, och kommer
sannolikt att paverkas, av ett antal faktorer, varav vissa
ligger utanfor Bolagets kontroll, bade fér ndrvarande och i
framtiden. Detta avsnitt innehaller de nyckelfaktorer som
MIPS bedémer har pdverkat Bolagets rérelseresultat och
finansiella resultat under perioden som omfattas av den
finansiella informationen i Prospektet och de faktorer som
kan fortsatta att gora det i framtiden. Dessa faktorer
inkluderar i synnerhet:

® Efterfrdgan pd MIPS produkter
® Komponentproduktion av MIPS eller av MIPS kunder

@ Fluktuationerivardet pa utldndska valutor

® Skalbarheten for MIPS verksamhet

® Immateriella rattigheter

@ Variationer i kundefterfrdgan mellan olika kvartal

® Betalningar frédn kunder och till leverantérer
Efterfrdgan pa MIPS produkter

MIPS forsaljning ar beroende av antalet kunder som MIPS
samarbetar med, samt formagan och villigheten hos MIPS
kunder att képa MIPS BPS, vilket i sin tur &r beroende av
ett antal faktorer. Dessa faktorer inkluderar acceptans och
medvetenhet om MIPS l6sningar bland slutanvandare,
vissa demografiska faktorer och marknadsfaktorer,
konkurrens samt allmanna hjalmlagernivéer. Efterfragan
pa MIPS l6sningar har Skat betydligt under de senaste
dren, vilket har bidragit till Bolagets positiva resultat-
utveckling. MIPS tillskriver den ckade efterfragan pa
Bolagets produkter ett flertal faktorer, varav en ar fram-
gangsrika samarbeten med ett antal viktiga kunder som
till exempel Bell Sports, Inc., delagt dotterbolag till Vista
Group och agare av hjalmvarumarkena Giro och Bell.
Dartill har MIPS under 2016 varit framgangsrikt vad galler
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att leverera MIPS BPS enheter till 45 hjalmvarumarken
som marknadsfor hjalmar i ett flertal hjalmkategorier
sasom cykel, sng, motorcykel och ridsport. MIPS ser det
som ett bevis p& den kommersiella potentialen for skydd
mot rotationsrérelser. Den dkande efterfrdgan p& MIPS
produkter kommer ocksa att vara en viktig faktor for MIPS
forméaga att nd sitt férsaljningsmal under den innevarande
strategiska perioden, se avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning” under rubriken “Finansiella mal".

Vissa av MIPS viktigaste slutmarknader drivs av ett
dkat intresse for sport och utomhusaktiviteter i kombina-
tion med en aktiv livsstil. En 6kad medellivslangd och
battre halsa skapar en véxande bas av slutanvandare som
har badde medel, tid och intresse for att delta i fler aktivite-
ter. Det ar sannolikt att moderna utomhusentusiaster
deltariolika typer av sportaktiviteter (till exempel cykling,
skiddkning eller motorcykeldkning) och provar pa mer
extrema sporter (som triathlon), och darmed 6kar efter-
fragan pa ytterligare utrustning, inklusive hjalmar med
MIPS BPS. Dessutom driver en 6kad urbanisering efter-
fragan pa cykelrelaterade produkter, sdsom hjalmar, nar
manniskor i allt hogre grad anvander cyklar for att pendla.
Vidare bedomer MIPS att slutanvandare borjar bli alltmer
medvetna om varumarken, produkter och produktfunktio-
ner. | och med att information finns (&ttillganglig pa global
basis genom olika kanaler, gor slutanvdndare vanligtvis
sina inkdp grundat antingen pa pris, varumarke och/eller
produktens funktioner. MIPS har noterat en tkad villighet
bland slutanvéndare att spendera pengar pa premium-
produkter med battre sdkerhetsfunktioner, tekniska prylar
och design, vilket har haft en positiv effekt pa efterfrdgan
pa hjalmar med MIPS BPS. Forbattring av hjalmar i termer
av sékerhet, teknik och design har ocks3, enligt Bolagets
uppfattning, lett till kortare ersattningscykler bland
konsumenterna.

Bolaget konkurrerar bland annat utifran sitt varumarke.
Foljaktligen kommer efterfrdgan pa MIPS lésningar bland
slutanvandare sannolikt att vara beroende av styrkan i
Bolagets varumarke, styrkan hos MIPS kunders varumar-
ken, MIPS kunders vilja att inforliva MIPS lGsningar i sitt
utbud av hjalmar, samt MIPS férméaga att konkurrera med
andra, liknande nuvarande eller framtida produkterbjudan-
den. Konkurrensen frén andra ingrediensvaruméarken som
erbjuder l6sningar eller material som ar designade att
skydda mot rotationsrdrelser ar for ndrvarande begransad,
da det endast finns ett fatal foretag som drivs med en saddan
affarsmodell pd samma marknad som MIPS. Men med en
okad medvetenhet om forhallandet mellan rotations-
rorelser och risken for hjarnskador, och darmed en 6kad
efterfrdgan fran slutkunder och en vilja att betala for
relevanta produkter, kommer konkurrensen sannolikt att bli
storre.

Komponentproduktion av MIPS eller av MIPS kunder
Intaktsmodellen for en sald MIPS BPS-enhet &r generellt
baserad pa en licensavgift for ratten att anvanda och
marknadsféra hjalmar med MIPS varumarke och teknik.
Licensavgiften faktureras av MIPS i Sverige medan MIPS
BPS-komponenter sdsom lagfriktionsskiktet, komponen-
ter for montering av agfriktionsskiktet och marknads-
féringsmaterial kommer att faktureras av MIPS WFOE nar
detta ar etablerat och levereras normalt till kundens
utsedda hjalmfabrik. Nagra av MIPS stérre kunder har
tillatits att integrera viss komponentproduktion i deras
hjalmproduktionslinjer. Per datumet for Prospektet har
detta varit begrénsat till produktionen av l&gfriktions-
skiktet dar MIPS, efter en koporder frén kunden, levererar
ovriga nodvandiga komponenter. Bolagets intakter och
kostnad for salda varor per enhet beror saledes pa i vilken
omfattning komponentproduktionen, efter medgivande, ar
integrerad i kundernas egna hjalmproduktionslinjer
istallet for att hanteras av MIPS. Om exempelvis en kund
medges att integrera produktionen av lagfriktionsskikten i
sin egen hjdlmproduktionslinje minskas MIPS intakter per
enhet samtidigt som bruttomarginalen (procentuellt sett]
okar eftersom komponentproduktionen hanterad av kund
resulterar i en minskad kostnad for salda varor per MIPS
BPS-enhet for MIPS.

Fluktuationer ivardet pa utlandska valutor

MIPS funktionella valuta ar SEK, men en betydande andel
av Bolagets intakter och kostnader genereras i andra
valutor. MIPS férsaljning har historiskt ndstan uteslutande
genererats i USD och en majoritet av MIPS kostnader for
salda varor har uppkommit i USD, se avsnittet “Historisk
finansiell information” under rubriken "Not 21 Finansiella
risker och riskhantering”. MIPS har for avsikt att framdver
inkludera en bestammelse i Bolagets forsaljningsvillkor
for forsaljning av MIPS BPS-komponenter om att forsalj-
ningspris som anges i CNY ska relateras till en forut-
bestamd USD-kurs. Vid valutakursfluktuationer p&d mer an
fem procent inom ett kvartal ska priset i CNY justeras till
den nya USD-kursen. Detta medfor att merparten av
Bolagets valutaexponering ar hanforlig till USD. Kostnader
for salda varor kommer, nar MIPS WFOE har etablerats,
uppkomma i CNY samtidigt som MIPS driftskostnader
primart ar i SEK.

Sedan januari 2017 och i enlighet med MIPS finans-
policy avser Bolaget att valutasakra 50 procent av Bolagets
prognostiserade valutaexponering i USD under rullande
tolvméanadersperioder. Per datumet for Prospektet har
MIPS valutasakrat 50 procent av Bolagets prognostiserade
valutafléde fér kommande tolvmanadersperiod. Generellt
ar en stigande USD i forhallande till CNY och SEK fordel-
aktigt for MIPS eftersom en stor del av Bolagets intakter
genereras i USD.
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Skalbarheten for MIPS verksamhet

MIPS har investerat betydande belopp i sin nuvarande
organisation, produktutveckling, testanlaggningar, imma-
teriella rattigheter och i befintliga kundrelationer. MIPS ar
av uppfattningen att dess nuvarande verksamhetsplattform
och outsourcade produktion gor det mojligt for Bolaget att
hantera en betydligt hdgre omsattning och stdrre volymer
utan att behova investera i samma takt som Bolaget gjort
historiskt. Vidare, da MIPS drivs som ett ingrediensvaru-
marke, &r en del av kostnadsbasen relativt konstant, da
Bolaget drar nytta av sina kunders marknadsforings- och
distributionsnatverk. En 6kad efterfragan pa MIPS BPS
kommer att 6ka MIPS produktionskostnader, men Bolaget
forvantar sig att andra kostnader, sdsom forsaljnings- och
administrationskostnader, inte kommer att 6ka i samma
takt, vilket gor det mojligt for MIPS att snabbt héja eller
sanka produktionskostnaderna i enlighet med kundefter-
fragan. MIPS etablering av sitt kinesiska dotterbolag (MIPS
WFOE) kommer dock innebé&ra en viss kning av Bolagets
administrativa kostnader och lokala skatter direkt
hanforliga till verksamheten i Kina. Dessa kostnader
kommer att redovisas i funktionen kostnad for salda varor i
resultatrakningen. MIPS nuvarande affarsmodell mojliggor
aven en fortsatt verksamhetsexpansion inom &tskilliga
hjalmkategorier med begransade investeringar.

® Farséljningskostnader: MIPS har en stromlinjeformad
forsaljningsorganisation som huvudsakligen fokuserar
pa forsaljning till nya varumarken och utveckling av
befintliga kundrelationer med ett sarskilt fokus pa okad
penetration av modellutbud och volymer. Férsaljnings-
organisationen, vilken bestar av fem medarbetare per
den 31 december 2016, har kapacitet att hantera hogre
forsaljning och volymer anidagslaget och MIPS ser
darfor att behovet av att expandera férsaljningsorgani-
sationen inartid ar begransat. Eftersom MIPS verkar
som ett ingrediensvarumarke utfors direktmarknads-
foring och forsaljningsaktiviteter gentemot aterforsal-
jare och slutanvandare av MIPS kunder. Dock férvéntas
MIPS strategiska marknadsforingskostnader inklusive
promotion, utbildningsmaterial och marknadsforings-
kommunikation att 6ka i takt med forsaljningen dkar,
och Bolaget bedomer att dessa kostnader framgent
kommer att uppga till 5-7 procent av den totala netto-
omsattningen. Under 2016 var cirka en fjardedel av
totala forsaljningskostnader relaterade till strategisk
marknadsforing.

® Administrationskostnader: Efter att ha investerat i
uppbyggnaden av Bolagets administrativa organisation
avseende ledning och andra funktioner, sésom
ekonomi, IT och kontor, anser sig MIPS ha en adminis-
trativ organisation pé plats med kapacitet att hantera
betydligt hdgre forsaljning och volymer utan att kostna-
derna okar i samma takt. Ytterligare kostnader relate-
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rade till att vara ett noterat bolag kommer att paverka
Bolagets administrationskostnader efter noteringen.
Administrationskostnader inkluderar aven kostnader
relaterade till forberedelser for noteringen av Bolagets
aktier vid Nasdaq Stockholm. Bolagets kostnader for
attvara ett noterat bolag berdknas komma att uppga till
5 MSEK per ar.

® foU-kostnader: For att hantera en dkad konkurrens
investerar MIPS i produktutveckling for att ligga i fram-
kant inom teknisk innovation och darigenom fortsatta att
starka relationerna med kunder och behalla Bolagets
starka marknadsposition genom férbattrade och nya
produkter. FoU-kostnader har dock historisk varit relativt
konstanta och inte direkt relaterade till sélda volymer. |
januari 2017 tilltradde MIPS nya Head of Innovation som
ett led i Bolagets intention att 6ka dess investeringari
forskning och utveckling. Detta kan komma att resultera
i hégre FoU-kostnader kommande ar.

Immateriella rattigheter

MIPS lésningar baseras pa ett antal patent i ett antal juris-
diktioner, vilket erbjuder en konkurrensfordel och fungerar
som ett skydd for vardet pd MIPS investeringar i sin teknik.
Medvetenhet och ett positivt igenkdnnande avseende MIPS
som ett ingrediensvarumarke bland slutanvandare leder till
ett 6kat varde pa verksamheten. Det &r darfér avgérande for
Bolaget att uppréatthalla och skydda patenten och andra
immateriella rattigheter som Bolaget innehar och kan
komma att inneha i framtiden. Bolagets viktigaste patent-
familjer skyddas av patent som redan har utfardats i USA
och EU, samt p& andra stérre marknader. MIPS formaga att
uppratthalla ett tillrackligt skydd for sina produkter &r
avgorande for Bolagets framgangar pa l&ng sikt. Lyckas inte
Bolaget uppratthalla ett effektivt skydd for sina produkter
kan det ha negativa effekter pd Bolagets férmé&ga att gene-
rera intakter och avkastning till aktiedgarna. Bolaget ar
exponerat for krav avseende intrdng i tredje parts immate-
riella rattigheter, vilka skulle kunna paverka Bolagets finan-
siella stallning och intjaningsforméga negativt (se avsnittet
"Legala frégor och kompletterande information” under rubri-
ken "Tvister”). For mer information om MIPS immateriella
rattigheter i allmanhet, se avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning” under rubriken “Immateriella réttigheter”.

Variationer i kundefterfrdgan mellan olika kvartal

MIPS omsattning och resultat per kvartal har historiskt
sett varierat, och kan variera i framtiden. MIPS anser att
detta beror pa flera saker. Kundernas kdpmonster tillsam-
mans med den stora tillvaxten inom antalet kunder och det
antal hjalmmodeller som erbjudits till kunderna under de
senaste dren har varit en av orsakerna. Under 2016 stod
Bolagets fem storsta kunder for 64 procent av netto-
omsattningen, vilket innebar att kopmaonstret for dessa
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kunder, det vill sdga nar kdporderna mottas, kan ha en
betydande paverkan pd MIPS omsattning och resultat for
en viss period. Kundernas efterfrdgan paverkas ocksa av
allmanna hjalmlagernivaer.

Vidare ar MIPS prissattning gentemot kunderna volym-
baserad och kan darmed paverkas av kundens kopbete-
ende vilket kan variera mellan olika hjalmkategorier.
Dessutom drivs MIPS som ett ingrediensvarumarke och
marknadsfor inte ndgra egna hjalmar till slutanvéndare.
Det innebar att, aven om det forekommer begransade
svangningar i efterfragan pa hjalmar bland slutanvandare,
kan prognosprecisionen forsamras hogre upp i varde-
kedjan och darmed exponera aterforsaljare, distributorer,
hjalmvarumarken och MIPS fér accentuerade variationer.
For mer information, se under rubriken “Ovrig finansiell
information”.

Betalningar fran kunder och till leverantorer

Bolaget har haft en hog forsaljningstillvaxt historiskt sett,
vilket har (ast kapital i kundfordringar. Beroende p& hur
forsaljningstillvaxten fordelar sig kvartalsmassigt och dver
dret har det paverkat, och kommer att paverka, Bolagets
kassaflode. Bolaget arbetar aktivt for att minska
utestdende kundfordringar fran kunderna och for att
forbattra betalningsvillkoren gentemot leverantorerna for
att minska rorelsekapitalet. Per den 31 december 2016 var
6 494 TSEK av Bolagets kundfordringar forfallna till
betalning.

VISSA POSTER | RESULTATRAKNINGEN
Nettoomsattning

Intakter for forsaljning av varor och tjanster redovisas i
arets resultat nar vasentliga risker och férméner som ar
forknippade med varornas agande har éverforts till kopa-
ren. Intakter redovisas inte om det ar sannolikt att de
ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla koncer-
nen. Om det réder betydande osakerhet avseende betal-
ning, vidhangande kostnader eller risk for returer och om
saljaren behaller ett engagemang i den lopande férvalt-
ningen som vanligtvis forknippas med d@gandet sker ingen
intaktsforing. Intakterna redovisas till det verkliga vardet
avvad som erhallits, eller forvantas komma att erhallas,
med avdrag for lamnade rabatter. Koncernens intakter
bestar framst av forséljning av insatsprodukter som
monteras i hjalmar inklusive en licensavgift (komponent-
kit), samt till en mindre del férsaljning av tjanster vid fram-
tagandet av insatsprodukten (implementation).

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor motsvarar direkta och indirekta
kostnader hanforliga till sdlda enheter, inklusive handels-
varor, férnédenheter och arbete utlagt pd underentrepre-
nad. Kostnad for salda varor innefattar aven kostnader for
direkt arbete och inhyrda konsulter, lokaler samt avskriv-

ningar av anldggningstillgdngar hanforliga till produktio-
nen. Delar av kostnad for salda varor ar fasta och ar
hanforliga till Bolagets verksamhet i Kina inklusive Head of
Operations.

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnader bestar av kostnader som hanfor sig
till forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter, inklusive
kundspecifik produktutveckling. Forsaljningskostnader
omfattar dven kostnader for anstallda och inhyrda konsul-
ter som arbetar med forsaljning och marknadsféring, och
kostnader hanforliga till lokaler, avskrivningar, resor samt
marknadsforings- och PR-relaterade aktiviteter.

Administrationskostnader

Administrationskostnader utgors av kostnader som inte ar
direkt hanforliga till forsaljning, produktion, inkdp och
forskning och utveckling. Dessa kostnader omfattar VD,
finansfunktionen, IT, lokaler, legala fragor och avskriv-
ningar av tillgdngar som inte ar forknippade med forsalj-
ning, produktion och utveckling.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader inkluderar kostna-
der for forsknings- och utvecklingsaktiviteter vilka inte ar
aktiverbara. Kostnader ar huvudsakligen hanfdrliga till
personal men aven avskrivningar av testutrustning,
konsulter och testmaterial.

Ovriga rorelseintidkter och -kostnader

Ovriga rérelseintdkter och -kostnader avser kostnader och
intdkter som inte ar direkt hanforliga till den lGpande
verksamheten och valutakurspaverkan hanforlig till den
lopande verksamheten.

Finansiella kostnader

Finansiella intakter avser ranteintakter for investerade
medel. Lanekostnader redovisas i resultatrdkningen med
hjalp av effektivrantemetoden.

Valutakursvinster och -forluster redovisas netto.
Effektivrdntemetoden ar den rantesats som diskonterar
beraknade framtida in- och utgdende kassafléden under
ett finansiellt instruments forvantade (6ptid av den finan-
siella tillgangens eller skuldens nettovarde. Berdkningen
omfattar samtliga avgifter som har erlagts eller mottagits
frén avtalsparterna som en del av den effektiva rantan,
transaktionskostnader och alla dvriga tillagg och avdrag.

Inkomstskatter

Inkomstskatt avser aktuell och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatt redovisas i resultatrakningen utom d& underliggande
transaktioner redovisas som oOvrigt totalresultat eller eget
kapital, varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt
totalresultat eller eget kapital.
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Aktuell skatt &r den skatt som ska erldggas eller
erhallas under aret, med tilldmpning av de skattesatser
som ar inforda, elleriallt vasentligt inforda, per boksluts-
dagen. Till aktuell skatt hor @ven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansraknings-
metoden med utgdngspunkt i temporéra skillnader mellan
redovisade och skattemé&ssiga varden pa tillgédngar och
skulder. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa
hur underliggande tillgéngar eller skulder forvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som
arinforda, elleriallt vasentligt inforda, per bokslutsdagen.

Uppskjutna skattefordringar for avdragsgilla tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag redovisas bara i den
man som det ar sannolikt att de kommer att utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det
inte ldngre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

NYCKELPOSTER | BALANSRAKNINGEN
Anliggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgéngar redo-
visas i Koncernen till anskaffningsvardet med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Anskaffningsvérdet omfattar bade inkopspriset och
kostnaderna direkt hanforliga till att installera, driftsatta
och ta tillgdngen i bruk i enlighet med syftet med férvarvet.
Lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkdp,
konstruktion eller produktion av tillgdngar som tar
betydande tid i ansprék att fardigstalla for avsedd
anvandning eller forséljning ingar i anskaffningsvardet.

JAMFORELSE MELLAN PERIODER

Heldret 2016 jamfort med heldret 2015

Nettoomséttning

Nettoomséttningen for helaret 2016 6kade med 75 procent
till 86 629 TSEK (49 558 TSEK for 2015), med en marginellt
positiv pverkan av valuta. Okningen &r ett resultat av att
antalet salda enheter ckade med 60 procent till 1 671
tusen MIPS BPS-enheter (1 046 tusen enheter under 2015)
samt en fordelaktig kundmix. Volymadkningen ar framst
hanférlig till 6kad efterfrdgan hos befintliga kunder varav
tillvaxten inom kategorin cykel ar fortsatt den klart
dominerande.

Bruttoresultat

Under 2016 ckade bruttoresultatet till 61 727 TSEK
(34514 TSEK under 2015). Bruttomarginalen 6kade 1,7
procentenheter till 71,3 procent for 2016 (69,6 procent
under 2015). Okningen &r framst hanforlig till effekten av
den hogre nettoomsattningen.
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Forséaljningskostnader

Forsaljningskostnader ckade med 5 707 TSEK till

16 608 TSEK under rakenskapsaret 2016 (10901 TSEK
under rakenskapsaret 2015). Okningen var framst hanfér-
lig till Bolagets forstarkning av forsaljningsorganisationen.

Administrationskostnader

Administrationskostnader 6kade med 6 161 TSEK till
24118 TSEK under rékenskapsaret 2016 (17 957 TSEK
under rakenskapsaret 2015). Kostnadsokningen ar framst
hanforlig till legala kostnader, etablering i nya lokaler och
forstarkning av organisationen. Bolaget har under aret haft
kostnader i form av jamfdorelsestdrande poster som uppgick
till 5 847 TSEK (0 under rakenskapsaret 2015) och avsag i
dess helhet kostnader relaterade till férberedelse for en
eventuell notering pad Nasdag Stockholm. Administrations-
kostnader har historiskt paverkats av kostnader relaterade
till Bolagets aktieoptionsprogram. Optionskostnaderna for
rakenskapsaret 2016 uppgick till 1 181 TSEK jamfért med

4 422 TSEK under 2015. Sociala avgifter hanforligt till aktie-
optionsprogrammet for rakenskapsaret 2016 uppgick till
371 TSEK jamfort med 3 684 TSEK under 2015.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna dkade med
1462 TSEK till 4 607 TSEK under rakenskapsaret 2016
(3 145 TSEK under rakenskapséret 2015). Okningen
berodde till storsta delen pa hégre personal- och
radgivningskostnader genom utokade satsningar inom
forskning och utveckling.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 18 376 TSEK for 2016 jamfort
med 2 875 TSEK for 2015, motsvarande en rorelsemarginal
om 21,2 procent fér 2016 (5,8 procent for 2015). Okningen
av rorelseresultatet var framst en f6ljd av hogre
nettoomsattning.

Periodens resultat och resultat per aktie

Arets resultat for heldret 2016 uppgick till 14 303 TSEK
jamfort med 18 780 TSEK fér 2015. Den uppskjutna redovi-
sade skatten uppgick till -4 484 TSEK for 2016. Under 2015
kapitaliserade MIPS tidigare ars skatteforluster och redo-
visade en nettoskatteintakt om 15 835 TSEK. Resultat per
aktie fore utspadning justerat for aktiesplit 1 000:1 som
beslutades efter den 31 december 2016 uppgick for 2016
till 0,67 SEK (0,98 SEK for 2015) SEK, och efter utspadning
till 0,65 SEK (0,89 SEK for 2015).
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Kassaflode

For heldret 2016 uppgick kassaflodet fran den lopande
verksamheten till 15 969 TSEK (3 065 TSEK under helaret
2015). Det férbattrade kassaflodet var framst hanforligt till
ett forbattrat rorelseresultat. Kassaflodet for 2016 har
belastats med en utbetalning av tidigare ars avsattningar
for sociala avgifter avseende bolagets avslutade options-
program. Investeringarna under 2016 avsag framst test-
utrustning och patent. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -3 784 TSEK under rakenskapsaret
2016 (-1 876 TSEK under 2015). Kassafladet hanforligt till
finansieringsverksamheten uppgick till 200 TSEK under
rékenskapsaret 2016 (-537 TSEK under 2015), framst
relaterat till nyemission genom Bolagets inlésen av aktie-
optionsprogrammet. Kassaflodet for rakenskapsaret 2016
uppgick till 12 385 TSEK (652 TSEK f6r 2015).

Heldret 2015 jamfért med helaret 2014
Nettoomséttning

Nettoomsattningen for 2015 ckade med 236 procent och
uppgick till 49 558 TSEK, jamfort med 14 765 TSEK for
2014. Salda enheter 6kade under rakenskapsaret 2015
med cirka 275 procent till 1 046 tusen enheter, jamfort
med 279 tusen enheter for rakenskapsaret 2014. Den
storsta delen av tillvaxten kom frén en kund som lanserade
ett flertal modeller med MIPS BPS under tva olika varu-
marken under rakenskapsaret, men Bolaget sag dven
tillvaxt frén befintliga och tillskott av nya kunder. Den
storsta delen av tillvaxten under rékenskapséaret 2015
uppstod med kunder baserade i Nordamerika och inom
cykelhjalmskategorin.

Bruttoresultat

Under 2015 6kade bruttoresultatet till 34 514 TSEK (7 425
TSEK under 2014), huvudsakligen till féljd av den tkade
forsaljningen. Bruttomarginalen dkade till 69,6 procent
under 2015 (50,3 procent under rakenskapsaret 2014},
huvudsakligen hanforligt till forsaljningsmixen, effekter av
hégre volym och hdgre forsaljningspris pa grund av en higre
USD-kurs. Effekterna av en hogre USD-kurs motverkades
delvis d& en andel av kostnader for sélda varor var i USD.

Férséljningskostnader

Forsaljningskostnader okade med 2 249 TSEKtill 10 901 TSEK
under rakenskapsaret 2015 (8 652 TSEK under rakenskaps-
aret 2014). Okningen var framst hanforlig till 6kade marknads-
foringskostnader och 6kade personalkostnader.

Administrationskostnader

Administrationskostnader 6kade med 7 922 TSEK till 17 957
TSEK under rékenskapsaret 2015 (10 034 TSEK under raken-
skapsaret 2014). Merparten av kostnadsékningen ar direkt
hanforlig till accelererad intjaning under Bolagets aktie-
optionsprogram, hogre personalkostnader och tkade externa

kostnader. Kostnader relaterade till Bolagets aktieoptions-
program uppgick for rakenskapsaret 2015 till 4 422 TSEK
jamfort med 2 346 TSEK under 2014. Sociala avgifter hanfor-
ligt till aktieoptionsprogrammet for rakenskapsaret 2015
uppgick till 3 684 TSEK jamfort med 695 TSEK under 2014.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna dkade med

170 TSEK till 3 145 TSEK under rakenskapsaret 2015
(2975 TSEK under rakenskapséret 2014). Okningen
berodde till storsta delen pa 6kade personalkostnader och
radgivningskostnader.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 2 875 TSEK for 2015, jamfort
med -13 243 TSEK f6r 2014, och rorelsemarginalen kade
frdn en negativ marginal under rakenskapsaret 2014 till
5,8 procent under rakenskapsaret 2015. Den framsta orsa-
ken till den hogre rorelsemarginalen under rékenskaps-
dret 2015 var positiva effekter av valuta och den hégre
forsaljningen, med efterféljande paverkan pa brutto-
marginalen. Indirekta rérelsekostnader, bestdende av
forsaljningskostnader, administrationskostnader, FoU-
kostnader och dvriga rorelseintékter och kostnader, ckade
med 10 972 TSEK och uppgick till 31 640 TSEK under
rakenskapsaret 2015 (20 668 TSEK under rakenskapséaret
2014), huvudsakligen till foljd av hogre l6nekostnader
hanforliga till expansionen av organisationen, kostnader
hanférliga till 6verldtelserna i anslutning till aktieoptions-
programmet samt hégre marknadsforingskostnader.

Periodens resultat och resultat per aktie

Arets resultat for hel&ret 2015 uppgick till 18 780 TSEK
jamfort med -13 129 TSEK for 2014. Under rakenskapséaret
2015 borjade MIPS generera en skattepliktig vinst, och
efter en genomgdng och bedomning av Bolagets framtida
skattepliktiga resultat beslutades att kapitalisera tidigare
ars skatteforluster. Darfor redovisades en nettoskatte-
intdkt under rékenskapsaret 2015 om 15 835 TSEK. Resul-
tat per aktie fore utspadning justerat for aktiesplit 1 000:1
som beslutades efter den 31 december 2016 uppgick for
2015till 0,98 SEK, (-0,74 SEK for 2014), och efter utsp&d-
ning till 0,89 SEK (-0,74 SEK for 2014).

Kassaflode

For heldret 2015 uppgick kassaflodet fran den l6pande
verksamheten till 3065 TSEK (-13 086 TSEK fér 2014). Det
forbattrade kassaflddet var framst hanforligt till den forbatt-
rade lBnsamheten och ckade rorelseskulder som delvis
motverkades av hogre kundfordringar till foljd av den dkade
forsaljningen. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -1 876 TSEK under rakenskapsaret 2015

(-873 TSEK under 2014) och kassaflodet hanforligt till finan-
sieringsverksamheten till -537 TSEK under rékenskapséaret
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2015 (26 055 TSEK under 2014). Kassaflodet for rakenskaps-
&ret 2015 uppgick till 652 TSEK [12 096 TSEK f6r 2014).

FINANSIELL RISKHANTERING
Bolaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika slag
av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktua-
tioner i Bolagets resultat och finansiella stallning till foljd
av férandringar i valutakurser, likviditets- och kreditrisker.
Riskhanteringen i Bolaget utfors i enlighet med riktlinjer
som faststalls av styrelsen. Styrelsen har antagit en finan-
siell policy, vilken reviderades senast i februari 2017, som
tackerin den overgripande finansiella riskhanteringen for
specifika omraden, sdsom valutakursrisk, placering av
likvida medel samt kreditrisk. Se avsnittet "Historisk
finansiell information” under rubriken "Not 21 Finansiella
risker och riskhantering” for en redogérelse av MIPS risk-
hanteringsaktiviteter samt ytterligare information om
paverkan av olika valutakurser pa MIPS rorelseresultat.
Efter 2016 kommer fluktuationer i vardet pa USD i
forhallande till CNY ha stérre paverkan for MIPS lonsamhet
jamfort med tidigare, eftersom MIPS kostnader for salda
varor generellt kommer att uppkomma i CNY nar MIPS
WFOE har etablerats medan en stor del av Bolagets intakter
genereras i USD. I enlighet med MIPS finanspolicy avser
Bolaget att valutasdkra 50 procent av sin prognostiserade
exponering mot fluktuationerivardet pa utléndska valutor
under en tolvmanadersperiod. MIPS utvarderar l6pande
behovet av att inga hedgingavtal och anvander sig dartill av
externa radgivare for att bedéma potentiell riskexponering.

INVESTERINGAR

MIPS investeringar under de finansiella &ren 2014, 2015 och
2016 har varit begransade (se avsnittet “Historisk finansiell
information” under rubrikerna "Not 11 Immateriella anlégg-
ningstillgangar”™ och "Not 12 Materiella anlaggningstillgéngar”).
Investeringarna ar framst hanforliga till skydd avimmate-
riella rattigheter och forvarv av testriggar. Per datumet for
Prospektet har Bolaget inga padgdende storre investeringar
och har inte gjort ndgra dtaganden avseende framtida stérre
investeringar i materiella eller immateriella tillgéngar.

VIKTIGA FORANDRINGAR EFTER DEN

31 DECEMBER 2016

Den 1 februari 2017 holls en extra bolagsstamma i
Bolaget. Stamman beslutade bland annat att:

@ Andra bolagsordningen s att det endast finns ett
aktieslag. Varje aktie delas upp i 1 000 nya aktier och
aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor och hogst
8 000 000 kronor.

® Bolaget dndras fran att vara ett privat aktiebolag till att
bli ett publikt aktiebolag.
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® Ge styrelsen ett bemyndigande att emittera nya aktieri
samband med Erbjudandet.

® Implementera tva olika incitamentsprogram baserade
pa nyemitterade teckningsoptioner, ett till ledningen
och nyckelmedarbetare samt ett till styrelsen.
Erbjudandet om att delta i incitamentsprogrammen ar
villkorat av notering pa Nasdaq Stockholm.

Den 3 februari 2017 offentliggjorde MIPS att Troy Lee
Designs, en hjalmtillverkare som saljer och tillverkar
hjalmar for saval cykel som fér motocross, har fattat
beslut om att MIPS produkter Gver tid ska ingd i hela deras
produktsortiment.

Pa begéran av de tidigare dgarna av preferensaktier av
serie A beslutade Bolaget att omvandla samtliga
preferensaktier av serie A i Bolaget till stamaktier (1:1).
Denna omvandling registrerades hos Bolagsverket den 10
februari.

Den 9 mars 2017 holls &rsstamman 2017 i Bolaget.
Stamman beslutade bland annat att omvalja samtliga
styrelseledamaoter for tiden intill slutet av den &rsstamma
som halls under ar 2018.

Utover vad som har angetts ovan har inga viktiga handel-
ser som paverkar Bolagets finansiella stéllning eller position
pa marknaden intraffat sedan den 31 december 2016.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION
Kvartalsresultat
Bolagets forsaljning och rorelseresultat har historiskt varit
svagare under det forsta kvartalet och starkare under det
fjarde kvartalet, dar det fjarde kvartalet har statt fér en
betydande del av arsférséljningen och rérelseresultatet for
aret. Dessa variationer beror delvis pa att MIPS arien
stark tillvaxtfas med ett stort antal nya kunder och delvis
pa sasongsvariationer i slutmarknaden fér hjalmar, i
synnerhet avseende cykel- och snohjalmkategorierna.
Historiskt sett har MIPS forsaljning inom kategorin cykel-
hjalmar varit sarskilt stark under det fjarde kvartalet
medan forsaljningen inom snohjalmkategorin varit som
starkast under det andra kvartalet. Dessa sasongs-
monster ar tydligare bland mindre kunder an storre
kunder vilka tenderar att ha en jamnare orderldggning
over aret. Sdsongsvariationer kan komma att andras Gver
tid nar Bolaget blir verksamt inom nya hjalmkategorier.
Bolaget anser att den kvartalsvisa information som
l&mnas i det fljande, och som avser perioden fran forsta
kvartalet 2015 till fjarde kvartalet 2016, har betydande
varde for investerare eftersom den mdjliggor en battre
utvardering av MIPS kvartalsvisa utveckling och sédsongs-
massiga variationer. Observera att tabellen baseras pa
information fr&n MIPS interna bokféring, vilken inte ingari
revisionsberattelserna som lamnats av revisorn.
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Kvartalsinformation

TSEK om inte annat anges (oreviderat) 042016 Q32016 022016 012016 Q42015 Q32015 022015 Q12015
Nettoomsattning 31518 21199 23628 10 284 20378 863 2751

Medelantal anstallda 20 18 16 15 15 13 12 12

1) Justerat fér jamforelsestérande poster avseende kostnader relaterade till férberedelser for noteringen vid Nasdaq Stockholm.
2) Justerat for aktiesplit 1 000:1 som beslutats efter den 31 december 2016.
3) Inkluderar under Q4 2015 och Q1 2016 kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.

Kvartalsinformation - fordelning av rorelsekostnader
TSEK (oreviderat) Q4 2016 Q32016 022016 Q12016 Q4 2015 Q32015 022015 012015
Fordelning av rorelsekostnader

“Ovriga rérelseintakter och kostnader 1107 176 767 -68 17

Kvartalsinformation - fordelning av justerat rérelsekapital"

31dec 30sep
TSEK (oreviderat) 2016 2016

Fordelning av rorelsekapital

“Ovriga rorelseskulder 8567 4223 4335 3406 3458 4068
Summa rérelsekapital 10747 6498 6006 11572 7897 3398 3285
Justering? - - - -5 442 -5278 - - - -
Justerat rorelsekapital 10747 6498 16034 564 6294 3482 7897 3398 3285

1) Avser balanser vid utgdngen av perioden.

2) Kortfristiga skattefordringar, forutbetalda kostnader, upplupna intékter och évriga fordringar.

3] Kortfristiga skatteskulder, 6vriga kortfristiga rorelseskulder, kortfristiga rantebarande leasingskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
4) Avser kortfristiga avsattningar relaterade till Bolagets aktieoptionsprogram.

TSEK (oreviderat) Q42016 Q32016 022016 Q012016 Q42015 Q32015 022015 Q12015

Genomsnittligt rorelsekapital

Genomsnittliga dvriga rorelseskulder

Summa genomsni orelsekapit
Genomsnittlig justering
Genomsnittligt justerat rorelsekapital 8623 11266 8299 3429 4 888 5690 5648 3341
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Kapitalstruktur och
annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan visar MIPS konsoliderade kapitalstruktur per den 31 december 2016. Tabellerna i detta avsnitt bor
lasas tillsammans med informationen i avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt” och de finansiella rapporterna
med tillhérande noter, som dterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”. For information om Bolagets aktie-
kapital och aktier, se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden”.

Kapitalisering
Tabellen nedan visar MIPS kapitalstruktur
per den 31 december 2016.

31 december
Belopp i TSEK 2016

Summa kortfristiga skulder 55

Utan garanti/borgen eller sakerhet -

Summa langfristiga skulder -

Utan garanti/borgen eller sakerhet -

Egetkapital 57327
AKUGKAPITEL | 2204,
Ovrigt tillskjutet kapital 96513
Ovriga reserver -41390
Summa kapitalisering 57 382

FINANSIERING

MIPS finansierar sin verksamhet genom kassaflodet fran
den lopande verksamheten. Bolaget har for narvarande
ingen extern l&nefinansiering. Per den 31 december 2016
uppgick MIPS likvida medel till 28 507 TSEK i form av
banktillgodohavanden. Bruttointakterna for Erbjudandet
kommer att uppga till omkring 150 MSEK, férutsatt att
Erbjudandet blir fulltecknat.

KAPITALRESURSER

Redogorelse for rorelsekapitalet och kapitalbehov

Per datumet for Prospektet ar MIPS bedomning att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att klara
behoven i den lopande verksamheten under de ndrmaste
tolv m&naderna. Bolagets kassa och 6vriga likvida medel
for att finansiera den lGpande verksamheten (det vill saga
tillgéngen till likvida medel fér att kunna klara betalnings-
dtaganden) &r huvudsakligen i SEK och USD.
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Nettoskuld
Tabellen nedan visar MIPS nettoskuld
per den 31 december 2016.

31 december
Belopp i TSEK 2016

[A) Kassa och bank 28 507

(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 28507
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 483
F) Kortfristiga bankskulder o
[6) Kortfristig delav langfristiga skulder . 5.
(H) Andre kortfristiga skulder .
(1) Kortfristig finansiell skuld (F) + (G) + (H) 55

(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning
(1)-(E)- (D) -28935

(K) Langfristiga banklan _

(N) Langfristig finansiell skuldsattning
(K) + (L) + (M) -

(0) Nettoskuldséttning (J] + (N)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MIPS materiella anldggningstillgdngar uppgick till 2 509
TSEK per den 31 december 2016, och bestar av inventarier,
datorutrustning och testutrustning. Inga storre materiella
anldggningstillgdngar har finansierats genom leasing. Per
den 31 december 2016 uppgick tillgdngar med dgande-
rattsforbehall till 52 TSEK och avser tillgadngar under
leasekontrakt.

MIPS immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
3677 TSEK per den 31 december 2016, och avser utgifter
for patent samt varumarkesskydd, som ar externt
férvarvade.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE

MIPS styrelse bestar for narvarande av sju styrelseleda-
moter vilka samtliga valts vid bolagsstamman. Samtliga
styrelseledamoter &r valda for tiden intill slutet av den
arsstamma som halls under &r 2018. | nedanstdende
tabell anges styrelseledamoterna, deras befattning, nar de
valdes in i styrelsen forsta gdngen och huruvida de anses
oberoende dels i forhallande till Bolaget och dess ledning,

dels i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Enligt
Svensk kod for bolagsstyrning ska fler an halften av de
bolagsstammovalda styrelseledamdterna vara oberoende i
forhallande till Bolaget och dess ledning. Vidare ska minst
tvd av de bolagsstdmmovalda styrelseledamdter som ar
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen,
Gven vara oberoende i férhallande till Bolagets storre
aktiedgare.

Oberoende i forhallande Oberoende i

Styrelseledamot till Bolaget och dess forhallande till
Befattning sedan ledning storre aktiedagare
BengtBaron Styrelseordforande 0T Ja e R
ParAmidsson Styrelseledamot ] 2006 ] N e R
_JacobGunterberg Styrelseledamot ] 2008 Ja ] Nel
JerranceG.lee Styrelseledamot 2006 ] Ne Nej
JonasRahmn Styrelseledamot 200 S8 Ja
Magnus Welander Styrelseledamot 2008 J8 Ja
Pernilla Wiberg Styrelseledamot 2016 Ja Ja

| det f6ljande redovisas mer detaljerade uppgifter om styrelseledamoterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pagaende
och avslutade uppdrag, samt innehav i Bolaget.

Uppdrag avslutade under de senaste fem &ren: VD for
Cloetta AB och styrelseuppdrag i andra bolag inom
Cloettakoncernen. Styrelseordférande i Leaf Finance AB
och ifoodbag AB. VD f6r Leaf International B.V. Styrelse-
ledamot i Nordnet AB och styrelseuppdrag i andra bolag
inom Nordnetkoncernen. Styrelseledamot i EQ Oy och
Sverige Amerika Stiftelsen.

Innehav i Bolaget: 316 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen,
oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

BENGT BARON, f. 19462
Styrelseordférande
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: BSc
Business Administration,
University of California,
Berkeley, USA. MBA,
University of California,
Berkeley, USA. Tidigare VD
och President for V&S Vin
& Sprit, VD for V&S
Absolut Spirits, Nordic President for Stepstone, VD for
Consumer Imaging Kodak Nordic, President for Frionor
Sweden, Business Manager for Coca-Cola Sweden samt
konsult hos McKinsey & Co.

Ovriga pdgéende uppdrag: Agare, styrelseordfsrande och
VD for 5653 Sweden AB. Styrelseordférande i Enzymatica
AB. Styrelseledamot i Thule Group AB och Aligro Manage-
ment AB. Minoritetsédgande i Beta Team Performance AB.
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PAR ARVIDSSON, f. 1940
Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: BSc
Economics, University of
California, Berkeley, USA.
MBA, Harvard Business
School, USA. Tidigare
Partneri Strategic Deci-
sions Group och konsult
hos McKinsey & Co. Grun-
dare och Managing Partner for Gamechange Ventures.
Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande och VD for
Wecities International, Inc. Styrelseordfdrande i Wcities.
com, Inc. Managing Director for Snowshoe Capital LLC.
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ordfdrande i Private Brands, Inc. Styrelseledamot i Spirits
of Gold AB.

Innehav i Bolaget: 189 000 aktier genom bolag.

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen,
oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare.

JACOB GUNTERBERG,

f. 1967

Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: Civil-
ekonomexamen, Lunds
Universitet. Erfarenhet av
foretagsfinansiering frén
ABB Aros Fondkommis-
sion och Hjalmarsson &
Gunterberg Corporate
Finance AB. Partner p& HealthCap Advisor AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i JUSG
Aktiebolag. Styrelseledamot i ELlAug AB, Tova Skrenen
Stockholm AB, Ancilla AB, HealthCap Orx Holdings GP AB,
Trimb Holding AB, ReVent Medical, Inc. och Skipjack AB.
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ordférande och styrelseledamot i Wilson Therapeutics AB.
Styrelseledamot i OxThera AB, OxThera Intellectual
Property AB, Cenova AB, Newron Sweden AB, Trimb
Healthcare AB, ITS Immune Targeting Systems Ltd,
Lumavita AG, HealthCap Holdings GP Aktiebolag, Health-
Cap Annex Fund I-1l Bis GP Aktiebolag och HealthCap Aero
Holdings GP AB.

Innehav i Bolaget: Inget.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen, ej
oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.
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TERRANCE G. LEE,

f. 1949

Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:
Enskilda kurser, Weber
State University, Ogden,
USA. Diverse uppdrag i
ledningen och hogsta
ledningen for Wilson
Sporting Goods under en
period om 14 ar n&r det var en avdelning pa Pepsi Co. Inc.
Terrance G. Lees sista position pd Wilson under 1983 var
som Senior Vice President of Sales, Distribution and
Service. Han var deldgare i och President for Bell Sports
frén 1984 till 1989. Terrance G. Lee var VD och koncernchef
for Bell Sports 1990-1999, inklusive de sju &r som Bellvar
noterat pd Nasdagq. Terrance G. Lee var aven tidigare
styrelseledamot i USA Cycle samt ordfdrande i finans-
utskottet, och han har dver tio &rs erfarenhet av riskkapi-
talmarknaden. Vidare har han varit styrelseledamot i
Designs Within Reach, Inc., en storre modern maobelater-
forsaljare, under 2003-2009.

Ovriga pag&ende uppdrag: Executive Chairman for Bell
Technology Acquisition, LLC och BRG Sports, Inc.
Managing Member for Hayden Capital Investments LLC
och Mission Capital Investments LLC. Medlem och
styrelseledamot i Lee Capital Investments LLC. President i
Lee Family Foundation, Inc.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Executive
Chairman, styrelseledamot och VD for Easton-Bell Sports
Inc., samt dess dvertagande bolag, Bell, Riddell, Giro
Sports (BRG). Ordférande i Bell Automotive Products, Inc.
och Easton Hockey, Inc. Styrelseledamot i Jurlique
International Pty Ltd och Pure Athletics, Inc. Senior
operating partner for JH Partners LLC.

Innehav i Bolaget: Inget.

Ej oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
eller i férhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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JONAS RAHMN, f. 1967
Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:
Civilingenjorsexamen,
Chalmers tekniska
hogskola. Investment
Manager p& KTH Seed
Capital KB. Tidigare
Investment Manager pa
KTH-Chalmers Capital
KB.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Apica AB.
Styrelseledamot i Norréna Sport AS och Rafn Advice AB.
Minoritetsagande i KTH Seed Capital Holding AB och KTH
Chalmers Capital Management AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i myFC Holding AB (publ), myFC AB, myFC Option
och Kapital AB, Whitelines AB, Enreach Solutions AB,
Proxio AB, Apica AB och Saltisbarnens Montessorifor-
skola, ekonomisk forening.

Innehav i Bolaget: Inget.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen,
oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare.

MAGNUS WELANDER,
f. 1966
Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:
Civilingenjorsexamen,
Tekniska hogskolan vid
Linkopings universitet.
Tidigare BA President
Vehicle Accessories pa
Thule Group, VD for
Envirotainer AB, Technical Director pa Tetra Pak
Australien, samt diverse ledande positioner inom Tetra
Pak Italien.

Ovriga pagéende uppdrag: VD for Thule Group AB samt VD
for, och styrelseuppdrag i, andra foretag inom
Thulekoncernen.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i Brink International AB, Britax Group Ltd, CC
(2011) Ltd, Brenderup Group AB, Brenderup AB, Brink
International I AB och Konig IP AB.

Innehav i Bolaget: Inget.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen,
oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

PERNILLA WIBERG,

f. 1970

Styrelseledamot
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: Treérig
samhallsvetenskaplig
linje. Ekonomistudier,
Hogskolan i Borlange.
Vinnare av tva 0S-guld,
fyra VM-guld och 24
varldscuptavlingarialpin
skiddkning.

Ovriga pagéende uppdrag: Agare av Pernilla Wiberg Sport
Promotion Ltd. Minoritetsagande i Hotell Idre Sweden.
Styrelseledamot i 0S-aktivas férening (WOA). Ordférande i
en arbetsgrupp i Internationella skidférbundet. Alpin
expertkommentator for Sveriges Television.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Inget.
Innehav i Bolaget: Inget.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen,
oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JOHAN THIEL, f. 1964

VD sedan 2013.

Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: Treérig
ekonomisk linje. Business
and Product Development
Manager p& Miscea B.V.
Business & Client Develop-
ment och partner/deldgare
i CoreComp AB.

Ovriga pdgdende uppdrag:
Inget.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i Double T Capital AB.

Innehav i Bolaget: 387 000 aktier.

PATRIK EGERVALL, f. 1962
Head of Sales sedan 2016.
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: Civil-
ingenjorsexamen, Uppsala
universitet. Management
Program, Tuck Warton

4
Business School. Manage-
\ J ment Program, IMD.
= Tidigare Executive Vice
B =]

President p&d OMX.
Ovriga pdgdende uppdrag:

Agare av, och styrelseledamot i, PAAN Affarsutveckling AB.

Styrelseledamot i Abborrkrokens Villadgareforening,
ekonomisk forening.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: VD for
Brady Energy AS.

Innehav i Bolaget: 23 000 aktier.

- PETER HALLDIN, f. 1968

Chief Technology Officer
(CTO) sedan 2008.
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:

PhD, Kungliga Tekniska
hogskolan, Stockholm, och
medgrundare av MIPS.
Ovriga pagaende uppdrag:
Postdoktorand pa deltid vid
Kungliga Tekniska
hogskolan, Stockholm.
Sammankallande for CEN/TC 158/WG11 - Rotational test
methods. Sedan 2012 har Peter varit sammankallande for
denna arbetsgrupp som fokuserar pa en ny testmetod for
hjalmar som ska inkluderas i framtida europeiska test-
standarder for hjalmar.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i MIPS AB.

Innehav i Bolaget: 494 000 aktier.
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SHUYI ISAKSSON, f. 1978
Head of Operations sedan
2016.

Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:

BA English Education,
Guangzhou College of
Education, Kina.
Entreprendrskap och
affarsutveckling,
Stockholm International
School of Trading. Tidigare
Account Manager pa OSM Group AB.

Ovriga pagéende uppdrag: VD och styrelseledamot i VOC
Consulting AB. Styrelseledamot i Ml Engineering AB.
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Inget.
Innehav i Bolaget: 21 000 aktier.

MAX STRANDWITZ,

f. 1975

CFO sedan 201é.
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet:
Civilekonomutbildning,
Boras Hogskola. Tidigare
CFO Operations pa Cloetta
AB och Finance Director pé
Unilever Supply Chain
Company och Unilever
Nordic.

Ovriga pagdende uppdrag: Inget.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Inget.
Innehav i Bolaget: 70 000 aktier.

BOEL SUNDVALL, f. 1959
Head of IR sedan 2016.
Utbildning och profes-
sionell erfarenhet: Civil-
ekonomexamen, Handels-
hogskolan i Stockholm.
Communication and IR
Manager pa Bufab AB
(publ). Senior Vice
President of Communica-
tion and IR pa Husqvarna
Group AB (publ).

Ovriga pdg&ende uppdrag: Styrelseledamot i EBS Invest
AB och Bostadsrattsforeningen Vedbararen 19.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i Briggen Tre Kronor AB. Innehavare av enskilda
firman IR-Konsult Boel Sundvall.

Innehav i Bolaget: Inget.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan personerna i
MIPS styrelse och koncernledningen. Marcus Thiel, bror
till Bolagets VD, ar anstalld av MIPS som saljare och ingar
inte i MIPS styrelse eller koncernledning.

MIPS styrelse bedoms av Bolaget uppfylla Svensk kod
for bolagsstyrnings krav pa oberoende gentemot Bolaget,
koncernledningen och Bolagets stdrre aktiedgare.

Utdver vad som anges nedan har ingen av ledaméterna
i MIPS styrelse eller koncernledning under de senaste fem
dren démts i bedragerirelaterade mal, varit medlem i
styrelsen eller ledningen i bolag som férsatts i konkurs,
tvadngslikvidation eller annan konkursforvaltning, varit
foremal for anklagelser och/eller sanktioner av myndighe-
ter (innefattande godkanda yrkessammanslutningar],
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Jonas Rahmn var styrelseledamot i Proxio AB, ett foretag
som ansokte om konkurs i december 2013, vilken avsluta-
desijuli2015.

Utdver vad som anges i foljande stycke foreligger inte
nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflik-
ter mellan styrelsens och koncernledningens dtaganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
ovriga dtaganden (men flera av personerna i styrelsen och
koncernledningen har finansiella intressen i Bolaget till
foljd av sitt aktieinnehav i Bolaget). Ledande befattnings-
havare som ager aktier i MIPS kommer att forbinda sig att,
med vissa undantag, inte salja sina respektive innehav

under en viss period efter att handeln p& Nasdaq
Stockholm har inletts, se avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhallanden” under rubriken "Lock-up avtal”. Bolaget
har inte ingatt avtal som skulle ge styrelseledamater eller
koncernledningen ratt till formaner efter det att anstall-
ningen avslutats, med undantag for vissa ledande befatt-
ningshavare som har rétt till avgdngsvederlag under en
period om tre till sex m&nader och, under vissa omstan-
digheter, ersattning for konkurrensbegransningar som
kan komma att utges efter det att anstallningen har
upphort {upp till 60 procent av grundlénen). Ersattningar
till styrelseledamaoterna och koncernledningen presente-
ras i avsnittet "Bolagsstyrning”.

Styrelseledamoten Terrance G. Lee ar Executive Chair-
man i BTA. Styrelseledamoten Jacob Gunterberg har ett
mindre ekonomiskt intresse i HealthCap V GP SA, som ar
General Partner till den storre aktiedgaren HealthCap V
L.P.

Samtliga styrelseledamaoter och koncernledningen kan
nds via Bolagets adress, Kalltorpsvégen 2, 183 71 Taby.

REVISORER
Den 11 maj 2016 beslutade &rsstamman om omval av
KPMG AB som revisorer fram till den fjarde &rsstamman
efter valet. Den auktoriserade revisorn Tomas Gerhards-
son ar huvudansvarig revisor. Tomas Gerhardsson, fodd
1969, ar medlem av FAR (Féreningen Auktoriserade
Revisorer).

KPMG AB (eller revisor som ar anstalld av KPMG AB)
har varit Bolagets revisor under perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen.
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Bolagsstyrning

Fore upptagandet till handel av Bolagets aktier p& Nasdaq
Stockholm har bolagsstyrningen i MIPS utgatt frén svensk
lagstiftning och interna regler och riktlinjer. Nar Bolagets
aktier har upptagits till handel p& Nasdag Stockholm
kommer MIPS aven att folja Nasdaq Stockholms Regelverk
for emittenter och tillampa Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden"). Koden bygger pa principen “folj eller forklara”.
Detta innebar att ett bolag som tillampar Koden kan valja
att awika fran vissa regler, men ska dé beskriva den alter-
nativa losning och forklara skalet till avvikelsen i sin &rliga
bolagsstyrningsrapport. Eventuella avvikelser fran Koden
kommer att rapporteras i Bolagets bolagsstyrnings-
rapport, som kommer att uppréttas for férsta gangen for
rakenskapsaret 2017. Bolaget avser inte att avvika frén
nagra av Kodens regler.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen”) ar
bolagsstamman Bolagets hdgsta beslutande organ, vid
vilken aktiedgarna utdvar sin réstratt. Utéver arsstdmman
kan extra bolagsstamma sammankallas. Bolagets
drsstammor halls i Stockholm eller i Taby fére juni
méanads utgdng varje kalenderar. Extra bolagsstamma kan
sammankallas vid behov. Enligt Bolagets bolagsordning
ska kallelse till bolagsstamma ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Nar
aktierna i MIPS har upptagits till handel p& Nasdagq
Stockholm kommer ett pressmeddelande pa svenska och
engelska innehallandes kallelsen i dess helhet att
offentliggdras fore varje bolagsstdmma.

Ratt att delta vid bolagsstammor

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear forda aktieboken fem vardagar (l6rdagar inklude-
rade] fére bolagsstamma (den sa kallade avstamnings-
dagen), och som senast det datum som anges i kallelsen
till bolagsstamman har meddelat Bolaget sin avsikt att
delta, &r berattigade att delta pa bolagsstamman och rosta
for antalet innehavda aktier i Bolaget. Aktieagare vars
aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan
forvaltare maste utéver att informera Bolaget begara att
tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear forda
aktieboken, for att vara berattigade att delta pd bolags-
stamman. Aktiedgare bor informera sin forvaltare i god tid
fore avstamningsdagen. Aktiedgare far delta vid bolags-
stamman personligen eller genom ombud och far medféra
hogst tva bitraden.
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Aktiedgarinitiativ

Aktiedagare som vill fa ett drende behandlat vid bolags-
stamma ska begara detta skriftligen hos styrelsen.
Beg&ran maste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstamman.

VALBEREDNING

Bolag som foljer Koden ska enligt denna ha en valbered-
ning. Vid den extra bolagsstamman i MIPS den 1 februari
2017 antogs instruktioner for valberedningens samman-
sattning och arbete i Bolaget. Enligt dessa ska valbered-
ningen innan arsstamman bestd av representanter fér
Bolagets tre rostmassigt storsta aktiedgare som finns
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken per den
31 augustivarje ar samt styrelsens ordférande. For det fall
nagon av de tre rostmassigt storsta aktieagarna som finns
registrerade i aktieboken inte utnyttjar sin ratt att utse en
representant dvergar ratten till den aktie&gare som star pd
tur och inte redan utsett en representant. Ordforanden for
valberedningen ska, om inte ledamdterna bestammer
annat, vara den ledamot som representerar den rost-
massigt storsta aktiedagaren.

Valberedningens uppgifter enligt instruktionerna
inkluderar att ldgga fram forslag till arsstamman om
antalet bolagsstammovalda styrelseledamoter och
styrelsens sammansattning inklusive styrelsens ordfo-
rande, samt forslag om styrelsens arvodering, med
uppdelning mellan ordfdrande och ovriga ledamater samt
eventuell ersattning for utskottsarbete. Valberedningen
ska ocksa lagga fram forslag om arsstémmans ordférande
och val av revisor och dess arvodering samt forslag till
eventuella nya instruktioner for utseende av valbered-
ningen och dess arbete. Samtliga aktiedgare har ratt att
vanda sig till valberedningen med forslag pé styrelse-
ledamaoter. Valberedningens forslag pa styrelseledamoter,
styrelsearvoden och ersattning till revisorer presenteras i
kallelsen till arsstamman. En motivering till valberedning-
ens forslag om styrelsens sammanséttning publiceras pa
Bolagets hemsida i samband med att kallelsen till
drsstamman offentliggors.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsens uppgifter regleras i Aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning samt Koden. Darutdver regleras styrelsens
arbete av en av styrelsen arligen faststalld arbetsordning.
Arbetsordningen reglerar arbets- och ansvarsférdelningen
mellan styrelsens ledaméter, styrelsens ordférande och
VD, samt innehaller rutiner for finansiell rapportering och
ovriga instruktioner for VD. Styrelsen faststaller aven
instruktioner for styrelsens utskott. Styrelsens arbete
foljer en arlig plan vilken, utéver faststallande av delars-



rapporter och arsbokslut, innehaller bland annat strategi
och affarsplan, budget och forslag till beslut av
arsstamman (bland annat avseende vinstdisposition). Efter
arsstamman antas styrelsens policydokument och rikt-
linjer. Styrelsen ska ocksa félja den finansiella utveck-
lingen, sakerstalla kvaliteten pa den ekonomiska rappor-
teringen och internkontrollen samt utvardera verksamhe-
ten mot av styrelsen faststallda mal och riktlinjer. Vidare
ska styrelsen minst en gang om aret utvardera Bolagets
VD. Styrelsen fattar ocksd beslut om storre investeringar
och foréndringar i Koncernens organisation och verksam-
het. Styrelsens ordférande ska, i ndra samarbete med VD,
overvaka MIPS resultat och sammankalla styrelsematen.
Styrelsens ordforande &r ocksd ansvarig for att styrelse-
ledamdterna varje ar utvarderar sitt arbete och fort-
6pande far den information som krévs for att utfora sitt
arbete effektivt. Under 2016 holl styrelsen sju méten dar
de huvudsakliga amnesomréadena som diskuterades bland
annatvar forberedelser for noteringen av Bolagets aktier
vid Nasdaq Stockholm och arbetet med Bolagets
affarsplan.

MIPS styrelse ska enligt bolagsordningen besta av tre
till 4tta ledamaoter. Styrelseledamoterna valjs arligen pa
Bolagets arsstamma for tiden intill dess nasta arsstamma
har hallits.

Styrelsens utskott
Styrelsen har for narvarande tva utskott, revisionsutskottet
och ersattningsutskottet.

Revisionsutskottet

MIPS har ett revisionsutskott bestdende av tre ledaméter,
Jacob Gunterberg (ordférande), Par Arvidsson och Bengt
Baron. Revisionsutskottets arbetsuppgifter angesien
instruktion som arligen faststalls av styrelsen. Utskottets
arbete innefattar bland annat att dvervaka Bolagets finan-
siella rapportering och effektiviteten i Bolagets interna
kontroll och riskhantering. Revisionsutskottet ska ocksa
halla sig underrattat om revisionen av arsredovisning och
koncernredovisning, samt granska och dvervaka revisorns
sjalvstandighet och opartiskhet och sarskilt folja upp om
revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster &n revi-
sionstjanster. Under 2016 holl revisionsutskottet fyra
méten dar de huvudsakliga @mnesomrédena som diskute-
rades bland annat var Bolagets interna kontroll och IFRS-
konverteringen av Bolagets rakenskaper.

Bolagsstyrning

Ersattningsutskottet

MIPS har ett ersattningsutskott bestdende av tva ledamo-
ter, Jonas Rahmn (ordforande) och Magnus Welander.
Ersattningsutskottets arbetsuppgifter anges i en instruk-
tion som arligen faststélls av styrelsen och innefattar att
forbereda arenden avseende ersattning och andra anstall-
ningsvillkor for VD och andra ledande befattningshavare. |
arbetet ingar dven att forbereda styrelsens forslag rérande
riktlinjer for ersattning till ledningen, bland annat forhal-
landet mellan fast och eventuell rorlig ersattning och
sambandet mellan prestation och ersattning, huvud-
sakliga villkor for eventuell bonus och incitamentsprogram
samt huvudsakliga villkor for ickemoneté&ra formaner,
pension, uppsagning och avgangsvederlag. Aktierelate-
rade incitamentsprogram till koncernledningen beslutas
dock av &rsstamman. | ersattningsutskottets arbetsupp-
gifteringar dven att 6vervaka och utvardera utfallen av
program for rérlig ersattning och MIPS efterlevnad av de
av bolagsstamman beslutade riktlinjerna for ersattning.
Under 2016 holl ersattningsutskottet tre moten dar de
huvudsakliga &mnesomrédena som diskuterades bland
annat var aktierelaterade incitamentsprogram och
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare.

Ersattning till styrelsen

Vid rsstdamman den 9 mars 2017 beslutades att styrelsen
skulle erhalla arvode om totalt 1 200 000 SEK, varav

300 000 SEK skulle utga till styrelsens ordférande och

150 000 SEK till var och en av de dvriga styrelseledamo-
terna. Vid arsstamman beslutades ocksa att for arbete i
revisionsutskottet skulle utskottets ordférande erhalla en
arlig ersattning om 70 000 SEK och att de Gvriga ledamé-
terna i revisionsutskottet skulle erhalla en arlig ersattning
om 40 000 SEK. Vidare beslutades att for arbete i ersatt-
ningsutskottet skulle utskottets ordférande erhalla en
arlig ersattning om 35 000 SEK och att var och en av de
ovriga ledamoterna i utskottet skulle erhalla en arlig
ersattning om 20 000 SEK.

VD OCH KONCERNLEDNING

VD utses av styrelsen och ansvarar for den lopande forvalt-
ningen av Bolagets och Koncernens verksamhet i enlighet
med styrelsens instruktioner och foreskrifter. Ansvarsfor-
delningen mellan VD och styrelsen framgar av styrelsens
arbetsordning samt av styrelsen upprattad VD-instruktion.
VD fungerar som chef for koncernledningen och fattar
beslut i samréd med 6vriga i koncernledningen. VD ansva-
rar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla
information infor styrelsemdoten och aven for féredragning
av materialet pd styrelsemotena. For ytterligare informa-
tion om VD och ledande befattningshavare, se avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Bolagsstyrning

Ersattningar under 2016

Rorlig Pensions-
Fastlon ersattning kostnader®

Ovriga ledande

Ersattningar under 2015

Fastlon ersattning kostnader®

Ersattningar under 2014

Rorlig Pensions- Rorlig Pensions-

Fastlon ersattning kostnader®

befattningshavare 2881 473 537 1444 120 203 1115 69 71
Totalt 4336 833 912 2710 435 504 2328 369 342
* Bolaget haringa upplupna eller férutbetalda pensionskostnader.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare REVISORER

Enligt Aktiebolagslagen ska styrelsen i bérsbolag lagga
fram forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till VD
och andra ledande befattningshavare p& &rsstamman.
S&dana av drsstdmman beslutade riktlinjer ar endast
tillampliga p& nya anstallningsavtal ing&ngna mellan
Bolaget och respektive ledande befattningshavare, varfor
det kan finnas anstéllningsavtal som inte fullt ut foljer de
nu gallande riktlinjerna. I enlighet med de riktlinjer som
antogs vid drsstamman den 9 mars 2017 ska koncern-
ledningens ersattning omfatta fast lon, eventuell rorlig
ersattning (hdgst 50 procent av den fasta arslonen),
pension och dvriga férmaner sdsom tjanstebil och fore-
tagshalsovard etcetera. Det totala ersattningspaketet ska
baseras p&d marknadsmassiga villkor, vara konkurrens-
kraftigt och dterspegla bade individens resultat och ansvar
och, med avseende pa eventuella aktiebaserade incita-
mentsprogram, vardedkningen for Bolagets aktier som ar
till aktiedgarnas fordel.

Medlemmar av koncernledningen vilkas anstallning
avslutas av Bolaget har normalt ratt till avgédngsvederlag
uppgdende till hdgst sex m&naders fast l6n. Uppsdgnings-
tiden &r normalt tre till sex m&nader om uppsagningen
sker pa den anstalldes initiativ.

Styrelsen ska ha ratt att avvika fran riktlinjerna for
ersattning till koncernledningen som har faststallts av
arsstamman om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal till
detta.

Ersattningar fran Bolaget till VD och ledande
befattningshavare"

| tabellen ovan visas ersattningar till VD och 6vriga ledande
befattningshavare for rakenskapsaren 2014-2016.

Den externa revisionen av rékenskaperna i MIPS, inklusive
styrelsens och koncernledningens férvaltning, utfors enligt
god revisionssed i Sverige. Den externa revisorn narvarar
vid minst ett styrelsemdte om &ret, vilket i allmanhet sker
vid det styrelsemdte vid vilket bokslutskommunikén gran-
skas och antas av styrelsen. Vid detta tillfalle ska reviso-
rerna diskutera revisionen med styrelsen utan narvaro av
VD eller ndgon annan person i koncernledningen. Revisorn
utses av arsstamman for perioden fram till den fjarde
arsstdmman efter valet. P& &rsstdmman den 11 maj 2016
valdes det registrerade revisionsbolaget KPMG AB till
Bolagets revisor fram till den fjarde arsstamman efter
valet. Till huvudansvarig revisor har utsetts den auktorise-
rade revisorn Tomas Gerhardsson.

Utdver revisionsuppdraget har KPMG AB under 2016
anlitats for ytterligare tjanster, framst skatte- och redo-
visningsfrdgor men &ven borsnoteringsrelaterade fragor.
Sadana tjanster har alltid och endast tillhandahallits i den
utstrackning som ar férenlig med reglerna i revisionslagen
(2001:883) och FAR:s yrkesetiska regler avseende revisors

opartiskhet och sjalvstandighet.

INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar gallande den interna kontrollen regleras
i Aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen (1995:1554) och
Koden. Styrelsens ansvar och skyldigheter kan inte dver-
(3tas till ndgon annan part. | styrelsens arbetsuppgifter
ingar att sakerstalla att det finns ett effektivt system for
uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet. Styrelsen
ska ocksd halla sig informerad om Bolagets rutiner for
intern kontroll och sakerstalla att den interna kontrollen
utvarderas.

MIPS VD &r ansvarig for att sdkerstalla att den interna
kontrollen implementeras enligt vad som kravs for att
hantera de betydande riskerna i Bolagets lopande verk-
samhet. Bolagets VD har det 6vergripande ansvaret for att
uppratthalla en sund intern kontroll 6ver den finansiella
redovisningsmiljon.

1) Under 2016 utékades koncernledningen fran tre (under 2015) till sex medlemmar. De nya medlemmarna &r Patrik Egervall, Shuyi Isaksson och Boel Sundvall i tillagg
till detta har Max Strandwitz ersatt tidigare CFO). Under 2014 hade Bolaget tva évriga ledande befattningshavare. Fér ytterligare information se avsnittet “Historisk
finansiell information” under rubriken "Not 4 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséattningar”.
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For att kunna utveckla och arbeta med den interna
kontrollen pd ett strukturerat satt anvander MIPS ramver-
ket COSO [publicerad av Committee of Sponsoring Organi-
sations of the Treadway Commission). MIPS process f6r
intern kontroll har utformats for att sakerstalla en adekvat
riskhantering, som bland annat innefattar en palitlig och
korrekt finansiell rapportering i enlighet med IFRS,
tillampliga lagar och regler samt dvriga krav tillampliga pa
bolag noterade pa Nasdaq Stockholm.

Information rorande Bolagets system for intern
kontroll och riskhantering, samt styrelsens atgarder for
uppfoljning av den interna kontrollen, ska arligen inklude-
ras i Bolagets bolagsstyrningsrapport.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon &r grunden for samtliga 6vriga komponen-
teriden interna kontrollen, och omfattar faktorer som
organisationskultur, integritet, etiska varderingar, kompe-
tens, ledningsfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och
behorigheter samt policyer och rutiner.

Styrelsen har faststallt ett antal styrdokument och
instruktioner for att kommunicera en tydligt definierad
intern kontrollmiljo, som ocksa har till syfte att definiera
rollerna for och ansvarsférdelningen mellan VD och
styrelse. Dessa styrdokument och instruktioner omfattar
styrelsens arbetsordning, VD-instruktion samt finansiell
rapportering, auktorisationsramverk samt instruktioner
till styrelsens utskott.

Kontrollmiljén inom MIPS utgérs darmed bade av
individuella ansvarsomraden och styrdokument,
tillsammans med tillampliga lagar och regler.

Riskbedomning
En riskbedomning innefattar identifieringen och bedoém-
ningen av risker som kan forhindra att Bolaget nar sina
mal. MIPS har en arligen aterkommande riskprocess, dar
risker identifieras utifran ett koncernperspektiv for att ge
en Oversiktlig bild av de viktigaste riskerna som MIPS
exponeras for. Var och en av de identifierade riskerna till-
delas en av de ledande befattningshavarna, sdsom de har
fordelats, och bér dokumenteras tillsammans med en
potentiell handlingsplan for att i mojligaste man minska
risken. De ledande befattningshavarna bor granska och
uppdatera riskmatrisen minst en gang per kvartal.
Dé&rutdver ska revisionsutskottet arligen, med
ledningen och de externa revisorerna, diskutera vasentliga
exponeringar for finansiella risker och atgarder som har
vidtagits eller som @mnar vidtas av koncernledningen for
att minska, begransa eller kontrollera en sddan expone-
ring. Riskbedomningen, inklusive dokumentation, ska
arligen laggas fram for styrelsen, vanligtvis i samband
med presentationen av budgeten vid arsslutet.

Bolagsstyrning

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteternas utformning ar av sarskild betydelse i
Bolagets arbete for att hantera risker och sakerstalla den
interna kontrollen. For att kunna férebygga, upptacka och
korrigera fel och awvikelser etableras kontrollaktiviteterna
i relation till kontrollmalen, som hjalper till att sékerstalla
att nodvandiga atgarder vidtas for att hantera risker som
kan utgora ett hinder for att Bolaget uppnar sina mal.
Sadana kontrollaktiviteter omfattar MIPS bolagsstyrnings-
struktur med ett antal forum och aktiviteter som standigt
overvakar verksamheten, sdsom styrelsens granskning
och avstamning av beslut som fattas. Valdefinierade
verksamhetsprocesser, dtskillnad avansvar samt en
ldmplig delegering av ansvar ar ocksa aktiviteter som
stodjer en god bolagsstyrning och intern kontroll inom
Bolaget. I MIPS interna kontrollprogram ligger fokus pé tre
viktiga processer:

@ Orderto Cash (fér denna process ansvarar Head of
Sales)

® Procure to Pay (fér denna process ansvarar Head of
Operation)

@ Record to Report (for denna process ansvarar CFO)

Dessa tre processer kartlaggs i detalj, och stegen i proces-
serna definieras, i interna dokument for att sdkerstalla att
det finns en tillracklig dtskillnad av ansvar och att ratt
kontrollmekanismer finns implementerade. Styrkan hos
dessa implementerade kontrollmekanismer ska utvarde-
ras arligen for att sakerstalla att de etablerade proces-
serna atféljs samt att sdkerhetsatgarderna kvarstar.
Samtliga testerresultat ska sparas och dokumenteras. Om
nagon av processerna andras under aret, ska en omedel-
bar granskning av processen genomféras for att saker-
stalla att inga nya risker tillkommer.

Information och kommunikation

MIPS kommunikationskanaler och Bolagets begransade
storlek gor det mojligt att snabbt och enkelt férmedla
skriftlig information avseende den interna kontrollen till
relevanta anstallda. Utdver skriftlig information kommuni-
ceras och diskuteras nyheter, riskhantering och resultat av
kontrollen muntligt vid fysiska m&ten. Samtliga relevanta
interna policyer och instruktioner finns tillgangliga for all
berord personal pd avsedd serverplats. Avseende extern
kommunikation har det tagits fram riktlinjer for att saker-
stalla att Bolaget lever upp till tillampliga informations-
krav samt for att garantera att den formedlade kommuni-
kationen ar korrekt och av god kvalitet. Bolagets hemsida
uppdateras kontinuerligt och uppfyller de krav som stalls
pé bolag som ar noterade pa Nasdaq Stockholm.
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Bolagsstyrning

Overvakning
De interna kontrollsystemen maste dvervakas, och
eventuella brister ska rapporteras uppat i organisationen.
Allvarliga frdgor ska rapporteras till MIPS hégsta ledning
och till styrelsen. Det interna kontrollsystemet maste
ocksd utvarderas arligen. MIPS CFO ansvarar for att
sakerstalla att lampliga processer for 6vervakning finns
inrattade, och att det finns en sarskild process avseende
dvervakning och beddmning av rapporterade brister.
Resultaten fran den arliga utvarderingen ska rapporteras
till revisionsutskottet for en detaljerad granskning,
varefter en sammanfattning som innefattar identifierade
forslag till forbattringar ska laggas fram for styrelsen.
Styrelsen gor fortlopande bedémningar av informatio-
nen och rapporter fran ledningen, och foljer kontinuerligt
upp att de identifierade riskerna hanteras pa ett lampligt
satt.
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Internrevision

Styrelsen har beslutat att inte inrdtta en separat intern-
revisionsfunktion givet Bolagets storlek och d& Bolaget
anser att de implementerade interna kontrollprocesserna
sakerstéller att den nodvéandiga kontrollnivan och uppfolj-
ningen uppnads. Styrelsen dvervager emellertid arligen
behovet av att inratta en internrevisionsfunktion.



Aktiekapital och dgarforhallanden

INFORMATION OM AKTIEN
Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
minst 2 000 000 SEK och hégst 8 000 000 SEK, fordelat pa
minst 20 000 000 aktier och hogst 80 000 000 aktier. Per
dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till
2203 900 SEK, fordelat p& 22 039 000 aktier. Kvotvardet per
aktie ar 0,1 SEK. Bolagets aktier har emitterats i enlighet
med svensk ratt, &r fullt betalda och ar fritt overlatbara.
Bolagets aktier &r denominerade i SEK. Aktierna ar inte
foremal for erbjudanden som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller losningsskyldighet. Det har inte forekom-
mit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktierna i MIPS under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

Vid fullteckning kommer Erbjudandet leda till en
okning av antalet aktier i Bolaget om 3 260 870,
motsvarande en utspadning om cirka 13 procent.

Aktiekapitalets utveckling i Bolaget

Tidpunkt Handelse

Forandring

aktiekapital, SEK

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets bolags-
ordning, kan endast andras i enlighet med forfaranden
som anges i Aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést vid
bolagstammor. Varje aktiedgare har ratt att rosta i propor-
tion till antalet aktier som innehas av aktiedgaren i
Bolaget.

Aktiekonvertering

Pa begéran av de tidigare 4garna av preferensaktier av
serie A beslutade Bolaget att omvandla samtliga
preferensaktier av serie A i Bolaget till stamaktier (1:1].
Denna omvandling registrerades hos Bolagsverket den
10 februari 2017.

Antal aktier
efter @ndring

Forandring av
antalet aktier”

Aktiekapital
efter @ndring

24 april 2001 Bildande

100000 1000 100 000 1000

22 mars 2017

Erbjudandet’™

32608 3260870 2529987 25299870

1) Stamaktier ominget annat anges.

2) Samtliga preferensaktier av serie 1 (aktieserien har utgatt).
3) Samtliga preferensaktier av serie 1 (aktieserien har utgatt).
4) Samtliga preferensaktier av serie 1 (aktieserien har utg8tt).
5) Samtliga preferensaktier av serie 1 (aktieserien har utgétt).

6) Samtliga preferensaktier av serie 2 (aktieserien har utgétt).
7) Samtliga preferensaktier av serie 1 (aktieserien har utgatt).
8] Samtliga preferensaktier av serie A (aktieserien har utgatt).
9) Samtliga preferensaktier av serie A (aktieserien har utgétt).
10)Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Foretradesratt till nya aktier, etcetera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i samband med en kontant- eller kvittnings-
emission, har aktiedgarna foretradesratt vad galler att
teckna sig for sddana vardepapper i proportion till det
antal aktier de innehar fore emissionen. MIPS bolags-
ording begransar inte Bolagets mojlighet att emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med awvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt enligt Aktiebolagslagen.

Ratt till utdelning och dverskott i handelse av likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgéngar och eventuella dverskott i hdndelse
av att Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell
utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare
som ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken pa
av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar beratti-
gade att motta utdelning. Utdelningen utbetalas normalt
till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan aven ske i annat vederlag an
kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare inte
kan betalas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran p& Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om en preskriptionstid pa
tio ar. Om fordran skulle preskriberas forfaller utdelnings-
beloppet till Bolaget. Savida det inte forekommer nagra
mojliga begransningar som foreskrivs av banker eller
clearingsystem i relevant jurisdiktion, finns det inga
begransningar gallande ratt till utdelning for aktiedgare
som ar bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare med begran-
sad skattskyldighet i Sverige &r dock normalt foremal for
svensk kallskatt. Se dven avsnittet “Vissa skattefragor i
Sverige”.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamnings-
register i enlighet med lagen om vardepapperscentraler
och kontoftring av finansiella instrument (1998:1479).
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0009216278.
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Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 1 februari 2017 beslutades att
emittera teckningsoptioner som ett led i tva incitaments-
program varav det ena omfattar ledningen och vissa
nyckelpersoner och det andra omfattar de styrelse-
ledaméter som &r oberoende i forhallande till stérre aktie-
dgare i Bolaget. Identiska villkor galler for bdda incita-
mentsprogrammen. Sammanlagt omfattar incitaments-
programmen for narvarande 14 individer och hogst

1250 000 teckningsoptioner, varav programmet for
ledningen och vissa nyckelpersoner omfattar hdgst 875
000 teckningsoptioner och programmet for vissa styrelse-
ledamaoter omfattar hogst 375 000 teckningsoptioner.
Teckningsoptioner har emitterats till och tecknats av MIPS
helagda dotterbolag M-PS Helmet AB och deltagarna
kommer att erbjudas att férvarva teckningsoptioner fran
detta dotterbolag till marknadsvarde under en period om
tre veckor som inleds dagen efter att Bolagets aktier
upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm. Marknads-
vardet kommer att faststalls efter att Bolagets aktier
upptagits till handel och med beaktande av priset i Erbju-
dandet. Det maximala antalet teckningsoptioner som far
forvarvas av deltagarna ska maximalt kunna foranleda en
utspadningseffekt om fem procent av MIPS aktiekapital
efter genomforande av Erbjudandet. Teckningsoptioner
kan utnyttjas till teckning av nyemitterade aktier under
perioden den 1 mars 2020 - 31 maj 2020. Lésenpriset
motsvarar 130 procent av priset i Erbjudandet. Tecknings-
optionerna ar fritt overlatbara men en férutsattning for till-
delning ar att individen undertecknat ett sarskilt
hembudsavtal med MIPS.

SALJANDE AKTIEAGARE

I'tilléagg till Huvudagarna har dvriga befintliga aktiedgare i
Bolaget givits tillfalle att salja aktier i Erbjudandet. Bland
de S&ljande Aktiedgarna ingar vissa anstallda i Bolaget,
dock inte n&gon av de ledande befattningshavarna i Bola-
get med undantag for Johan Thiel som kommer att salja
40 000 aktier [motsvarande cirka tio procent av Johan
Thiels totala aktieinnehav) och Peter Halldin som kommer
att salja 7 000 aktier (motsvarande cirka en procent av
Peter Halldins totala aktieinnehav) for att tacka skatteef-
fekter vilka har uppkommit i samband med utnyttjandet av
tidigare utstéllda personaloptioner i Bolaget (se vidare i
avsnittet "Historisk finansiell information” under rubriken
"Not 5 Aktierelaterade erséttningar”). Samtliga Saljande
Aktiedgare kan nas via Bolagets kontorsadress.



Aktiekapital och dgarférhallanden

AGARFORHALLANDEN

Agande omedelbart
fore Erbjudandets
genomforande

Antal aktier Andel aktier

Aktiedgare ochroster och roster

BTA 10799 000 49,0%

Aktier till
forsaljning i
Erbjudandet

Antal Antal aktier Andel aktier
aktier och roster

5399500

Agande efter Erbjudandets
genomforande (forutsatt full
anslutning samt att 6ver-
tilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut)

Agande efter Erbjudandets
genomforande (forutsatt
full anslutning samt att
overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas)

Antal aktier Andel aktier

och roster och roster och roster

5399500 21,3%

4178 223 16,5%

1948 831 7,7%

Ovriga aktiedgare 2186 000 9,9% 237169 1948831 7.7%
Nya aktieagare - - - 12399 372 49,0% 14 259 277 56,4%
Totalt 22039 000 100% 9138502 25299870 100% 25299870 100%

Not: Baserat pa antagandet att Erbjudandet fulltecknas.

AKTIEAGARAVTAL

Befintliga aktiedgare i Bolaget har ingatt ett aktieagaravtal
som bland annat reglerar bolagsstyrning och aktiedver-
l&telser i Bolaget. Aktiedgaravtalet kommer att upphora
att galla nar Bolagets aktier godkants for handel pa
Nasdaq Stockholm.

LOCK-UP AVTAL

Enligt ett placeringsavtal, som forvantas ingds omkring
den 22 mars 2017 mellan Bolaget, Huvudagarna och Joint
Global Coordinators ("Placeringsavtalet”], samt vissa lock-
up avtal som ingds i samband med Placeringsavtalet,
forbinder sig de Saljande Aktiedgarna att, med vissa
undantag, inte salja sina respektive aktieinnehav under en
period om 180 dagar efter det att handeln med Bolagets
aktier har inletts pa Nasdaq Stockholm ("Lock-up
perioden”). De undantag som avses ar dverlatelse till vissa
personer och entiteter vilka har ingatt liknande lock-up
dtaganden som den Saljande Aktiedgaren, Gverlatelse till
foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande som riktas till
samtliga eller nastintill samtliga aktiedgare i Bolaget,
overlatelse till foljd av dterkdp av egna aktier eller liknande
forfaranden, overlatelse som sker med foretradesréatt for
Bolagets aktiedgare, overlatelser till foljd av lagkrav och
overlatelse av aktier vilka den S&ljande Aktiedgaren

forvarvat efter den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pd Nasdaq Stockholm. Sddana &taganden galler
emellertid inte for aktier som eventuellt tecknats av de
Saljande Aktiedgarna i Erbjudandet. Bolagets aktiedgande
ledande befattningshavare och styrelseledamdter kommer
att gora liknande ataganden, for en period om 365 dagar
efter det att handel med Bolagets aktier inletts p& Nasdaq
Stockholm. | enlighet med Placeringsavtalet forbinder sig
dven Bolaget att, med vissa undantag, inte (i) emittera,
bjuda ut till forsaljning, pantsatta, salja, avtala att salja
eller pa annat s&tt avyttra ndgra vardepapper i Bolaget
som i allt vasentligt liknar aktier, bland annat men inte
avgrénsat till, vardepapper som gar att konvertera till eller
som kan bytas mot, eller som representerar en ratt att
erhalla, sddana aktier eller andra sddana i allt vasentligt
liknande vardepapper, eller att (i) kopa eller sélja optioner
eller andra vardepapper eller ingd swap-, hedging- eller
andra avtal som skulle kunna fa liknande ekonomiska
konsekvenser som ovanstdende minst 180 dagar efter det
att handel med Bolagets aktier inletts p& Nasdaq Stock-
holm. Joint Global Coordinators kan dock bevilja undantag
fran dessa ataganden. Fér mer information avseende
Placeringsavtalet, se avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information” under rubriken “Placeringsavtal”.
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Bolagsordning

Foljande bolagsordning antogs vid en extra bolagsstamma i Bolaget den 1 februari 2017.

§1 Firma
Bolagets firma ar MIPS AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Styrelsenssdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3 Verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt, vidareutveckla, produk-
tanpassa, utlicensiera, tillverka eller lata tillverka samt
marknadsféra l6sningar mot rotationsvald och andra typer
av krafter som uppkommer vid olika slags islag, samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor och hogst
8000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 20 000 000 och hdgst
80 000 000.

§6 Styrelsen

Styrelsen ska bestd av l&gst tre (3) och higst atta (8)
styrelseledaméter. Styrelseledamaéterna valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§7 Revisorer

Pa bolagsstamma ska utses en eller tva revisorer eller ett
registrerat revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska
galla till slutet av den drsstamma som halls under det
forsta, andra, tredje eller fjarde rakenskapsaret efter det
ar dd revisorn utsags.

§8 Kallelsetill bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 Anmalan om samt ratt till deltagandeii
bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
boken avseende férhallandena fem vardagar fore stam-
man, dels gora en anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

92 Inbjudan till forvarv av aktier i MIPS AB (publ)

§ 10 Bolagsstamma
Bolagsstamma ska hallas pa den ort dar styrelsen har sitt
sate elleri Taby.

P& &rsstamma ska féljande darenden behandlas.

—

o™

o

9.
10.
11.

Val av ordférande vid bolagsstamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av tva justeringsman.

Prévande av om bolagsstamman blivit behdrigen

sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisning och revisions-

berattelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.

Beslutom

a. faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen, och

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verk-
stallande direktoren.

Faststallande av antalet styrelseledamdoter och antalet

revisorer.

Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.

Val av styrelse och i forekommande fall revisor.

Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstédmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1januari - 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.




Legala fragor och
kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
Bolagets registrerade firma (och handelsbeteckning) &r
MIPS AB. MIPS organisationsnummer ar 556609-0162 och
styrelsen har sitt sate i Stockholm, Stockholms Lan.
Bolaget bildades i Sverige den 1 mars 2001 och registrera-
des hos Bolagsverket den 24 april 2001. Grundare var Peter
Halldin och Hans von Holst (Svampvagen 132, 122 63
Stockholm och Karevagen 12, 182 66 Djursholm). Det nuva-
rande firmanamnet registrerades den 22 augusti 2003.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verk-
samhetsforemal ar att, direkt eller indirekt, vidareut-
veckla, produktanpassa, utlicensiera, tillverka eller lata
tillverka samt marknadsféra lésningar mot rotationsvald
och andra typer av krafter som uppkommer vid olika slags
islag, samt idka darmed forenlig verksamhet. Den nuva-
rande bolagsordningen antogs den 1 februari 2017. MIPS
ar moderbolag i Koncernen som, utéver Bolaget, bestar av
de helagda dotterbolagen M-PS Helmet AB, vilket ocksa
bildades i Sverige samt, fr&n 2017, MIPS Dongguan
Trading Co. Ltd., som bildades i Kina.

VASENTLIGA AVTAL

Koncernen har under de senaste tva aren inte ingatt nagot
avtal som inte ingéri den 6pande affarsverksamheten och
som, individuellt, ar att betrakta som vasentligt for MIPS
eller som innefattar rattigheter eller skyldigheter av
vasentlig betydelse for Koncernen. | det foljande redogors
for den generella utformningen av Bolagets avtal med
dess leverantdrer respektive kunder.

AVTAL MED LEVERANTORER
Innan ett samarbete med nagon tillverkare inleds begar
Bolaget, for att utforska ett potentiellt samarbete i syfte att
producera MIPS-komponenterna och integrera MIPS BPS i
vissa varumarkens hjalmar, att den potentiella tillverkaren
ingar ett sekretessavtal och/eller ett avtal som hindrar
kringgaende (eng. non-circumvention agreement) . Bolaget
anvander sig da av ett mallavtal som inte dverlater ndgon
licens eller andra rattigheter till Bolagets patent eller
andra immateriella rattigheter. Till foljd av lokal praxis i
Kina ar det dock inte alla av MIPS kunder anlitade tillver-
kare som har ingatt ett sddant avtal om tystnadsplikt och/
eller ett avtal som hindrar kringgaende [eng. non-circum-
vention agreement).

Bolaget ingar dven leveransavtal med tillverkarna [med
undantag fér tillverkare till hjaglmvarumarkenal, i normal-
fallet baserat p& Bolagets mallavtal.

AVTAL MED KUNDER

De utvecklings-, leverans- och licensavtal som anvands av
Bolaget i férhallande till Bolagets kunder omfattar tva
olika faser: utvecklingsfasen, under vilken utvecklings-

och implementeringstjansterna levereras, och leverans-
fasen, under vilken leveranserna sker. Mallen for utveck-
lings-, leverans- och licensavtal omfattar inga volym-
mé&ssiga ataganden fran kundens sida. MIPS tillampar
generellt volymbaserad prissattning i relation till
kunderna, vilket innebar att MIPS storsta kunder har
fordelen av mer gynnsamma priser an Bolagets kunder
generellt. Avtalen ingds generellt for perioder om fyra ar
med mojlighet att omforhandla avtalet nar det l6per ut.

Den licens som har beviljats som en integrerad del av
avtalet som ingds med vart och ett av hjadlmvarumarkena
bestar av fyra nyckelelement som ger hjalmvarumarket
ratt att: (i) anvanda MIPS BPS fér den sarskilda hjalm-
modellen; (i) montera och tillverka hjdlmarna av modellen
med anvandning av komponenter till MIPS BPS, som kopts
fran MIPS; (iii) anvanda vissa av MIPS varumérken och
andra immateriella rattigheter (sdsom loggor, etiketter,
produktnamn, etcetera), férutsatt att foretaget foljer MIPS
vid var tid géllande varumarkesriktlinjer; samt (iv) distribu-
era, marknadsfdra och salja hjalmar med MIPS BPS.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Forinformation om MIPS immateriella rattigheter, se
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” under rubriken
“Immateriella réttigheter”.

Vidare har Hans von Holst, Peter Halldin, Karin Brolin,
Sven Kleiven och Magnus Aare beviljat MIPS ensamratt att,
utan tidsbegrénsning eller begréansning avseende territo-
rium, anvanda KTH FE Model (som beskriven i Kleiven
2006, 1JCrash 2006, vol. 11, nr. 1]} och testutrustning inom
omrédet for forskning, utveckling, produktion, marknads-
foring, férsaljning och/eller licensiering av hjalmar och/
eller teknik hanforlig till sddana hjalmar och andra
skyddsfunktioner som kan anvandas i hjalmar och/eller
annan skyddsutrustning, dock baserat pa samma princi-
per (glidlager for absorption av krafter som uppkommer
till foljd av sneda islag) som anvands i hjlmar, fér anvand-
ning i industri-, militar-, sport- och motorcykelrelaterade
applikationer. KTH FE Model har varit avgorande for att
forstd effekterna av rotationsrérelser som Gverfors till
hjarnan vid sneda islag mot huvudet och sambandet
mellan rotationsrorelser som dverfors till hjarnan vid
sneda islag mot huvudet och hjarnskakningar och andra
hjarnskador, men anses inte avgorande for produkt-
utvecklingen av MIPS losningar.

FORSAKRINGAR

Koncernen har forsakringsskydd genom olika forsak-
ringar, vilka bland annat omfattar generell ansvars-
forsakring som tacker produktansvar, brottsskade-
forsakring, rese- och olycksfallsforsakring, samt ansvars-
forsakring for VD och styrelse. Samtidigt som forsakrings-
skyddet avseende kravianslutning till produktansvaret ar
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begransat till vissa belopp for varje enskilt krav och
sammanlagda krav per ar, &r Bolagets bedémning att
Koncernens forsakringsskydd ar omfattande och tillrack-
ligt. Det finns emellertid ingen garanti for att Koncernen
inte kommer att ddra sig forluster som inte tacks in av
dessa forsakringar.

TVISTER

MIPS ar, och kan i framtiden komma att bli, inblandat i
tvister och processer med tredje part (se bland annat
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” under rubriken
“Immateriella réttigheter” for information om Bolagets
strategi for immateriella rattigheter).

MIPS ar for narvarande involverat i processer med
Bauer Hockey Corp. och Bauer Hockey, Inc., ("Bauer”] i
federal domstol i Kanada och vid Europeiska patentverkets
("EPO") 6verklagandenamnd. | korthet har MIPS ingett en
stamning mot Bauer i Kanada for intrdng av Bauer i MIPS
kanadensiska patent nr. 2 798 542 och MIPS forsoker
ogiltigférklara alternativt erhalla dganderétt eller
samaganderatt till fyra av Bauers patent. Till sitt forsvar
havdar Bauer att inget intréng har skett och har i genké&ro-
mal angett att MIPS ifrdgavarande patent ska ogiltigfor-
klaras och att Bauers patent ska vara fortsatt giltiga.
Tvisten befinner sig for narvarande i ett forberedande
skede (s& kallad discovery phase). Forfarandet vid EPO
inkluderar en opponering fran MIPS gentemot EPO:s
beviljande av ett av Bauers patent vars skyddsobjekt
speglar ett av de i Kanada tvistiga Bauerpatenten.

| oktober 2016 ingav Performance Sports Group Ltd,
som ar Bauers dgare, en frivillig framstallan enligt
Chapter 11 i United States Bankruptcy Code i Delaware.

MIPS kostnader for processen med Bauer, vilken
paborjades i oktober 2014, har fram till datumet for
Prospektets offentliggérande uppgatt till cirka 5,3 MSEK.
D& MIPS &r kdrande i processen i fraga om dganderatt och
intrdng &r det, i det nuvarande skedet av forfarandet, svart
att uppskatta majliga krav och kostnader till féljd av
processen.

PLACERINGSAVTAL

I enlighet med villkoren i Placeringsavtalet, som ar tankt
attingds omkring den 22 mars 2017, mellan Bolaget,
Huvuddgarna och Joint Global Coordinators, forbinder sig
Huvuddgarna att sdlja 9 138 502 aktier i Bolaget till de
forvarvare som har anvisats av Joint Global Coordinators,
och Bolaget férbinder sig att emittera 3 260 870 nya aktier
till tecknare som har anvisats av Joint Global Coordina-
tors. Om Joint Global Coordinators inte kan anvisa saddana
forvarvare och/eller tecknare har Joint Global Coordina-
tors forbundit sig att sjalva forvarva och/eller teckna
aktierna. Huvud&dgarna avser ocksa att bevilja en overtill-
delningsoption som utgors av ett dtagande att, pa Joint
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Global Coordinators begaran, senast 30 dagar efter det att
handel har inletts med Bolagets aktier, salja ytterligare
1859 905 aktier, motsvarande cirka 15 procent av antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet. Overtilldelningsoptio-
nen far enbart anvandas for att tacka eventuell dvertilldel-
ning inom ramen for Erbjudandet.

I'enlighet med Placeringsavtalet tillhandahaller
Bolaget ochiviss utstrackning Huvudagarna sedvanliga
garantier till Joint Global Coordinators, huvudsakligen
avseende att informationen i Prospektet ar korrekt, att
Prospektet och Erbjudandet uppfyller relevanta legala och
regulatoriska krav och att det inte finns ndgra legala eller
andra hinder for att Bolaget ingar avtalet eller slutfor
Erbjudandet. Joint Global Coordinators dtaganden enligt
Placeringsavtalet ar villkorade bland annat av att garan-
tierna som tillhandahalls av Bolaget och Huvudagarna &r
korrekta. | enlighet med Placeringsavtalet ska Bolaget,
med sedvanliga kvalifikationer, ata sig att kompensera
Joint Global Coordinators for vissa krav under sarskilda
omstandigheter.

I enlighet med Placeringsavtalet férbinder sig Huvud-
dgarna, med sedvanliga kvalifikationer, att inte salja sina
respektive aktier under Lock-up perioden (se avsnittet
"Aktiekapital och dgarstruktur” under rubriken “Lock-up
avtal’). | enlighet med Placeringsavtalet forbinder sig
Bolaget att, med vissa undantag, inte (i) emittera, bjuda ut
till forsaljning, pantsatta, salja, avtala att sélja eller pd
annat satt avyttra ndgra vérdepapper aktier i Bolaget som i
allt vasentligt liknar aktier, bland annat vardepapper som
gar att konvertera till eller som kan bytas mot, eller som
representerar en ratt att erhalla, sddana aktier eller andra
sadanaiallt vasentligt liknande vardepapper, eller att (ii)
kdpa eller salja optioner eller andra vardepapper eller inga
swap-, hedging- eller andra avtal som helt eller delvis
medfor finansiella risker forknippade med dgandet av
Bolaget till en annan part minst 180 dagar efter det att
handel med Bolagets aktier inletts pd Nasdaq Stockholm.
Joint Global Coordinators kan emellertid bevilja undantag
fran dessa ataganden.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators
genomfora transaktioner avsedda att halla marknads-
priset for MIPS-aktien p& nivder som ligger 6ver dem som
kanske annars rader pa den dppna marknaden. S&dana
stabiliserande transaktioner kan verkstallas pa Nasdagq
Stockholm, pa OTC-marknader eller p& annat satt, nar
som helst under perioden som inleds forsta dagen som
aktierna handlas pa Nasdaq Stockholm och som upphor
hogst 30 dagar darefter. Joint Global Coordinators maste
emellertid inte genomféra n&gon stabilisering, och det
finns inga garantier for att en sddan stabilisering kommer
att ske.
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Stabilisering kan, om den pabdrjas, avbrytas nar som
helst utan att detta tillkannages i forvag. Under inga
omstandigheter kommer n&gra transaktioner att genom-
foras pa nivaer som ligger dver priset i Erbjudandet. Inom
en vecka fran det att stabiliseringsperioden har upphért
kommer Joint Global Coordinators att offentliggdra huru-
vida ndgon stabilisering &gde rum eller inte, datumet nar
en eventuell stabilisering inleddes, det datum d& ndgon
stabilisering senast agde rum och det prisspann inom
vilket stabiliseringen genomfordes, for vart och ett av de
datum d3 stabiliseringstransaktioner genomfordes.

ATAGANDEN FRAN CORNERSTONE-INVESTERARE
Swedbank Robur, Tredje AP-fonden, Handelsbanken
Fonder, C WorldWide, Lannebo Fonder och LMK Venture
("Cornerstone-investerarna”) har atagit sig att forvarva
totalt 7 500 000 aktier i Erbjudandet, motsvarande cirka
29,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet och 52,6 procent av det totala antalet aktier
i Erbjudandet under forutsattning att dvertilldelnings-
optionen utnyttjas fullt ut. Cornerstone-investerarna
erhaller ingen ersattning for sina respektive dtaganden
och Cornerstone-investerarnas investeringar gors pa
samma villkor som 6vriga investerares i Erbjudandet.
Cornerstone-investerarnas ataganden ar forenade med
vissa villkor, bland annat att forsta handelsdagen for
Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm infaller senast den
31 mars 2017. For det fall ndgot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk for att Cornerstone-investerarna
inte uppfyller sina dtaganden.

Swedbank Robur

Swedbank Robur ar en av Skandinaviens storsta fond-
forvaltare och ett helagt dotterbolag till Swedbank.
Swedbank Robur erbjuder sparandealternativ for privat-
personer och institutionella klienter genom investerings-
fonder och diskretionar kapitalforvaltning.

Teckningsatagande

Tredje AP-fonden

Tredje AP-fonden ar en av fem buffertfonder inom det
svenska allmanna pensionssystemet. Per den 31 decem-
ber 2016 férvaltade fonden 324,4 miljarder SEK. Fonden
har riksdagens uppdrag att forvalta fondkapitalet till
storsta mojliga nytta for pensionssystemet genom att
skapa en hog avkastning till en (&g riskniva.

Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder ar ett helagt dotterbolag till
Svenska Handelsbanken och &r en betydande fond-
forvaltare i Skandinavien. Handelsbanken Fonder
erbjuder fonder som riktar sig till s&val privatpersoner
som institutionella klienter.

C WorldWide

C WorldWide (tidigare Carnegie Asset Management) &ren
ledande oberoende nordisk kapitalférvaltare som sedan
1986 arbetar med att skapa l&ngsiktiga mervarden for
institutionella investerare genom aktiv kapitalforvaltning
baserad pa en fokuserad investeringsfilosofi, noggrann
stock-picking och stabila, erfarna team. C WorldWide
forvaltar cirka 120 miljarder i aktiefonder och diskretio-
nara uppdrag varlden over.

Lannebo Fonder

Lannebo Fonder &r en oberoende och aktiv svensk fond-
forvaltare som forvaltar 16 olika vardepappersfonder och
specialfonder, huvudsakligen fokuserad pa svenska och

nordiska aktier.

LMK Venture

LMK Venture &r ett bolag i LMK-koncernen (Lars Mikael
Karlsson), ett nordiskt privatagt investmentbolag med
investeringar i ett flertal bolag, inklusive Hotel Kungstrad-
garden, Lapland Resorts och Axis Communications (inne-
hav avyttrat under 2015). Grunden for LMK-koncernens
finansiella tillgdngar harstammar fran Axis Communica-
tions, dar Mikael Karlsson var medgrundare tillsammans
med Martin Gren. LMK-koncernens investeringar ar inrik-
tade pd att bidra till att skapa fler framgangsrika svenska
bolag.

Andel av

Cornerstone-investerare (MSEK) Antal aktier

Erbjudandet* Adress

Swedbank Robur 85 ...180000  130%  Landsvigen40,17263Sundbyberg
redje AP-fonden 70 ....1525000 10.7%  Box1176,11191Stockholm .
_Handelsbanken Fonder 60 . ...1s300000 9.1%  cloHandelsbanken, HKDS-F, 106 70 Stockholm
G WorldWide 50 ...108000  76%  Box7648,103945tockholm
Lannebo Fonder 0 870000 . 61%  Box7854 10399 Stockholm
LMK Venture 40 870 000 6,1% Box 2025, 220 02 Lund
Totalt 345 7500000 52,6%

* Baserat p§ att Erbjudandet fulltecknas och att dvertilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut.
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RADGIVARNAS INTRESSEN

Joint Global Coordinators tillhandahaller finansiell
radgivning till Bolaget och Huvudagarna i samband med
Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i MIPS
pa Nasdaq Stockholm. Den totala ers&ttningen som Joint
Global Coordinators kommer att erhalla beror pa utfallet i
Erbjudandet. Joint Global Coordinators (samt till dem
narstdende foretag) har tilthandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, tjdnster inom ramen for den
ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner &t MIPS for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla ersattning.

Advokatfirman Cederquist ar MIPS legala rédgivare
avseende svensk ratt i samband med Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i MIPS p& Nasdaq
Stockholm.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

MIPS tillampar IAS 24 Upplysningar om narstéende. Se
aven avsnittet "Historisk finansiell information™ under
rubriken "Not 25 Narstaende”.

| september 2013 ingick Bolaget ett konsultavtal med
Stefan Fallgren (frén februari 2015 dndrades parten i
konsultavtalet till Waverley Inv. AB, ett svenskt aktiebolag
helagt av Stefan Fallgren), som var styrelseledamot nar
avtalet ingicks, men som l@mnade uppdraget i maj 2016.
Kostnaderna for dessa konsulttjanster, huvudsakligen
hanforliga till stod inom affarsutveckling och finans,
uppgick till 194 TSEK under 2015 och 311 TSEK under
2014. Detta avtal lopte ut ijanuari 2016. Under 2016 har
Waverley Inv. AB, genom Stefan Fallgren, dven tillhanda-
hallit konsulttjanster till MIPS i anslutning till Erbjudandet
och upptagandet till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq
Stockholm. Per den 31 december 2016 uppgick kostna-
derna for konsulttjanster avseende noteringen till
765 TSEK. Stefan Fallgren ar ocksd anstalld pa deltid av
Odlander, Fredrikson & Co AB, en enhet med koppling till
HealthCap V L.P., en av Bolagets storsta aktiedgare.

Vidare ingick Bolaget den 1 mars 2012 ett konsultavtal
med Snowshoe Capital, LLC, ett bolag heldgt av den nuva-
rande styrelseledamoten Par Arvidsson (invald i styrelsen i
maj 2016). Avtalet upphdrde att galla per den 31 maj 2016. |
enlighet med avtalet utforde Par Arvidsson vissa, av Bola-
get fran tid till annan efterfrdgade, konsulttjanster huvud-
sakligen hanfdrliga till MIPS strategi i USA. Kostnaderna
for dessa konsulttjanster uppgick till cirka 207 TSEK under
2016, cirka 500 TSEK under 2015 och cirka 400 TSEK under
2014.

MIPS har tidigare givit ut optioner som forvarvats av
bland annat styrelseledamaéter och ledande befattnings-
havare. Samtliga dessa optioner utnyttjades under forsta
kvartalet 2016. Fér mer information om tidigare gallande
optionsprogram se avsnittet “Historisk finansiell informa-
tion” under rubriken "Not 5 Aktierelaterade ersattningar”.
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BTA ar en stor aktiedgare i MIPS. BTA var tidigare en
del avsamma foretagsgrupp som BRG Sports, Inc. Vissa
av BRG Sports, Inc.:s tidigare och nuvarande dotterbolag
har ocksé varit, och kan i framtiden fortsatta att vara,
kunder till Bolaget. Under 2016 uppgick den totala omsatt-
ningen hanforlig till BRG Sports, Inc. till 2 210 TSEK, under
2015till 20 590 TSEK och under 2014 till 2 235 TSEK.
Terrance G. Lee, styrelseledamot i Bolaget, ar Executive
Chairman hos BRG Sports, Inc. och BTA. Marknads-
massiga villkor och marknadsmassig prissattning
tillampas pa samtliga transaktioner mellan Bolaget och
BRG Sports, Inc.:s dotterbolag. MIPS har aven fakturerat
BRG Sports, Inc. 128 TSEK avseende konsulttjanster under
2016.

Varken Bolaget eller dess dotterbolag har beviljat
nagra lan, sakerheter eller garantier till, eller till forman
for, ndgra medlemmar i styrelsen eller nagra ledande
befattningshavare i Bolaget. Ingen sddan person har direkt
eller indirekt deltagit i ndgon affarstransaktion som &r
eller var ovanlig till sin natur eller med hansyn till dess
villkor med nagot foretag i Koncernen eller ndgon annan
narstaende.

KOSTNADER | ANSLUTNING TILL ERBJUDANDET
Bolagets kostnader hanférliga till noteringen pa Nasdaq
Stockholm och Erbjudandet forvantas uppga till cirka
22-24 MSEK, varav cirka 10-12 MSEK ar hanforligt till
nyemissionen i anslutning till Erbjudandet. Utover arvodet
till Joint Global Coordinators bestar kostnaderna huvud-
sakligen av kostnader for revisorer, jurister samt tryckning
och distribution av Prospektet. Av dessa kostnadsférdes

6 MSEK som en engdngskostnad under 2016, cirka

4-6 MSEK av de aterstdende kostnaderna kommer att
redovisas som en engangskostnad under forsta kvartalet
2017 och cirka 10-12 MSEK kommer att bokféras under
eget kapital.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Foljande handlingar finns, under Prospektets giltighetstid,
tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets
huvudkontor pa Kalltorpsvagen 2 i Taby: (i) MIPS bolags-
ordning; (i) MIPS &rsredovisningar for rakenskapsaren
2016, 2015 och 2014, inklusive revisionsberattelser samt
(iii) &rsredovisningar for rékenskapsaren 2016 och 2015 for
M-PS Helmet AB. MIPS bolagsordning finns aven i elek-
tronisk form pa Bolagets webbplats: mipscorp.com.



Vissa skattefragor i Sverige

Féljande &r en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppsta genom Erbjudandet och &r endast avsedd som
allmén information. Beskrivningen av svenska skatteregler som féljer i detta avsnitt dr baserad pa géllande rétt. De skatte-
réttsliga dvervdgandena kan férandras genom dndringar av tilldmplig skattelagstiftning och praxis, med eventuell verkan for

tidigare ar.

VISSA SKATTERATTSLIGA OVERVAGANDEN | SVERIGE
Nedanstaende &r en sammanfattning av vissa skatte-
konsekvenser som kan uppsta genom Erbjudandet framst
for fysiska personer eller aktiebolag med skatterattslig
hemvist i Sverige. Generella kommentarer for aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige till-
handhélls ocksa. Beskrivningen som féljer arinte en
uttémmande behandling av samtliga skattekonsekvenser
som kan uppsta i detta sammanhang. Hantering av varde-
papper som innehas av handelsbolag eller som omsatt-
ningstillgdngar i néringsverksamhet uteldmnas exempel-
vis. Sammanfattningen behandlar inte heller de sarskilda
bestammelserna om skattefri kapitalvinst och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga nar aktier anses
vara naringsbetingade andelar. Specifika bestammelser
som kan bli tillampliga p& innehav i bolag som ar, eller
nyligen har varit, famansbolag eller aktier som forvarvats
baserat pa sa kallade kvalificerade andelar i sddana bolag,
omfattas inte heller. Sammanfattningen behandlar inte
aktier eller andra aktierelaterade vardepapper som
innehas pd investeringssparkonto eftersom det foreligger
sarskilda bestammelser och bor bli schablonbeskattat.
Vidare finns det sarskilda skatteregler for exempelvis
investmentbolag och forsakringsbolag. Beskattningen av
varje enskild aktieinnehavare beror pa dennes specifika
situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga en skatte-
radgivare for information om de sarskilda konsekvenserna
som kan uppstd i dennes specifika fall, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SKATTERATTSLIG HEMMAHORANDE

| SVERIGE

Fysiska personers utdelningsbeskattning

For fysiska personer ar utdelning pd marknadsnoterade
aktier, vilket aktierna ar avsedda att bli nar de tas upp till
handel pd Nasdaq Stockholm, beskattade i inkomstslaget
kapital med 30 procent. En prelimin&rskatt pa 30 procent
innehalls generellt pa utdelning som betalas till fysiska
personer bosatta i Sverige. Preliminarskatten tas ut av
Euroclear eller, i fall det ar forvaltarregistrerade aktier, av
den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning
Vid forsaljning eller avyttring av noterade aktier, vilket
aktierna ar avsedda att bli nar de ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm, kan en skattepliktig kapitalvinst
eller avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med 30 procent. Kapital-
vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsintakten, efter avdrag for forsaljningskostna-
der, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort beraknas tillsam-
mans i enlighet med genomsnittsmetoden. Omkostnads-
beloppet for marknadsnoterade aktier kan alternativt
bestammas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningskostnader under “schablonregeln”.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragilla mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och
pa andra marknadsnoterade deldgarratter som ar realise-
rade under samma &r, med undantag for andelar i varde-
pappersfonder eller speciella fonder som endast bestar av
svenska fordringar ("rantefonder”). Upp till 70 procent av
kapitalforluster pd aktier som inte kan kvittas pa det har
sattet dr avdragsgilla mot andra kapitalinkomster. Om det
finns ett underskott i inkomstslaget kapital, ar skatte-
reduktion tillaten mot kommunal och statlig inkomstskatt,
liksom mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
En skattereduktion ar tilldten om 30 procent p& den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och pa
21 procent av eventuella kvarvarande férluster. Sddana
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolags utdelning och kapitalvinstbeskattning

For ett aktiebolag, ar alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, beskattade som
inkomst av naringsverksamhet med 22 procent. Kapital-
vinster och kapitalférluster beraknas pd samma satt som
angavs ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pd aktier far bara dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pd andra delagarratter som beskattas
pa& samma satt som aktier. Under vissa omstandigheter far
sadana kapitalforluster dven kvittas mot kapitalvinster i ett
annat bolag i samma koncern, under forutsattning att det
foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen. En kapital-
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Vissa skattefragor i Sverige

forlust som inte kan utnyttjas under ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och
andra aktierelaterade vardepapper under efterféljande
beskattningsér utan ndgon begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM INTE AR SKATTERATTSLIGT
HEMMAHORANDE | SVERIGE

Utdelningsbeskattning

Utdelningar pa aktier till ej skatterattsligt hemmahdrande
aktiedgare i Sverige &r generellt foremal for 30 procent
kallskatt. Skattesatsen ar dock i regel reducerad for aktie-
Ggare i jurisdiktioner med vilka Sverige ingatt skatteavtal.
Majoriteten av Sveriges skatteavtal mdjliggér en nedsatt-
ning av kallskatten i kallstaten. Forutsatt att nodvandig
information finns tillganglig for Euroclear eller forvaltaren
har aktieagaren ratt till nedsattning av kéllskatt pa
utdelningen till den skattesats som anges i skatteavtalet.

| Sverige genomfdr Euroclear, eller i fall av forvaltarregist-
rerade aktier, forvaltaren, avdrag for kallskatt.

Om 30 procent kallskatt dras av fran en betalning till
en aktiedgare som ar berattigad att bli beskattat till en
lagre skattesats, eller om for mycket kallskatt har inne-
hallits, kan en aterbetalning begaras fran Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderaret efter utdelningen
gjorts.
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Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast
driftstalle i Sverige, ar generellt inte skyldiga att betala
svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktier.
Aktiedgare far dock vara skattesubjekt i deras hemland.
Enligt sarskilda skatteregler kan fysiska personer som
inte har skatterattslig hemvist i Sverige dock vara féremal
for skatt i Sverige vid forsaljning av aktier, om de varit
bosatta eller uppehallit sig permanent i Sverige vid nagot
tillfalle under det kalenderar da sadan avyttring skett, eller
under nagot av de foregdende tio kalenderaren. Tillamp-
ligheten av den har regeln kan dock begransas av skatte-
avtal mellan Sverige och andra lander.

TILLDELNING TILL ANSTALLDA

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier.
Betraffande anstallda kan dock tilldelning av aktier i vissa
fall aktualisera formansbeskattning. Nagon formans-
beskattning bér dock inte aktualiseras om de anstéllda pa
samma villkor som andra, forvarvar hogst 20 procent av
det totala antalet utbjudna aktier och den anstallde darvid
inte férvarvar aktier for mer an 30 000 SEK.
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Historisk finansiell information

Finansiella rapporter for rikenskapsaren 2016, 2015 och 2014

Om inte annat anges ar alla belopp avrundade till narmsta tusental.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK Not 2016 2015 2014
NEMOOMSEINING | e 2 e, 86627 e, 49958 14765
Kostnad for salda varor -24902 -15044 -7 340
Bruttoresultat 61727 34514 7425
Forsaljningskostnader -16 608 -10 901 -8 652

Ovriga rérelsekostnader 3 -21 - -
Rorelseresultat 4,5,6,7,23 18376 2875 -13243
S Ol K T oot ettt BTG e T4 e 204
Finansiella kostnader -9 -23 -87
Finansnetto 8 410 71 117
Resultat fre skatt e et 18787 e ZIAD o -13127.
Skatt 9 -4 484 15835 -2
Arets resultat 14303 18780 -13129
_Resultat per aktie fre utspadning (SEK] . 10 s D87 e D98 2074,
Resultat per aktie efter utspadning (SEK] 10 0,65 0,89 -0,74

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

TSEK 2016 2015 2014

Arets resultat 14303 18780 -13129

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omféras till drets resultat - - -
Arets ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 14303 18780 -13129
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31dec2016 31dec 2015 31dec2014 1jan 2014

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 13 563 - 53
Summa anldggningstillgdngar 18160 19 635 2302 1347

Omséttningstillgdngar

Likvida medel 16,21 28507 8717 7970 2684

Summa omsittningstillgdngar 57 237 34710 24115 5881

TOTALA TILLGANGAR 22 75397 54 345 26 417 7228
BB  KAPITAL OCH SKULDER ettt oot 3 5515 5 5 51  t00
Egetkapital e L
AKHEKBPIAL | e 224 i V2 AL 1279,
Ovrigttillskjutet kapital 96513 96513 ] 96513 . 70149

Balanserat resultat inkl. &rets resultat -41390 -56 874 -80076 -69 293

Summa eget kapital hanforligt

till moderbolagets dgare 57 327 41551 18 349 2135

Langfristiga skulder

Avsattningar 19 - - 1595 899
Summa langfristiga skulder 22 87 95 1768 1344

Kortfristiga skulder

Avsattningar 19 - 5278 - -
Summa kortfristiga skulder 22 17 983 12 699 6300 3749
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 397 54 345 26 417 7228
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Totalt eget

Aktiekapital kapital  inkl drets resultat kapital

Ingdende eget kapital, 2016-01-01 1912 96513 -56 874 41551
ATBISIOMAITESUAL || e e e
Aretsresultat | e ST SR 14303 o 14303

Arets ovrigt totalresultat - - - -

Arets totalresultat - - 14303 14303

Transaktioner med koncernens dgare

NYEMISSION | 292 R, e 202,
Aktierelaterade ersattningar - - 1181 1181
Summa transaktioner med koncernens dgare 292 - 1181 1473
Utgdende eget kapital 2016-12-31 2204 96513 -41390 57 327

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Ovrigttillskjutet Balanserat resultat Totalt eget

Aktiekapital kapital  inkl drets resultat kapital

Ingdende eget kapital, 2015-01-01 1912 96513 -80076 18 349
OIS IOMBIESUMBE | | e e et e e e e e
Arets resutat e e e 18780 o 18780,

Arets ovrigt totalresultat - - - -

Arets totalresultat - - 18780 18780

Transaktioner med koncernens dgare

Aktierelaterade ersattningar - - 4422 4422
Summa transaktioner med koncernens dgare - - 4422 4422
Utgdende eget kapital 2015-12-31 1912 96513 -56 874 41551

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Totalt eget

Aktiekapital kapital  inkl arets resultat kapital

Ingdende eget kapital, 2014-01-01 1279 70 149 -69 293 2135
ATBISHOMBITESUIIAL || et
AretsresUltat | e S S 18129 -13129,

Arets évrigt totalresultat - - - -

Arets totalresultat - - -13129 -13129

joner med koncernens dgare

Aktierelaterade ersattningar - - 2346 2346
Summa transaktioner med koncernens dgare 633 26 364 2346 29 343
Utgdende eget kapital 2014-12-31 1912 96513 -80076 18 349
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den l6pande verksamheten

L .1 1 . AN 2943 . oo 12T
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 26, e TB88Y BA13 i 3124
Betald inkomstskatt - _ _

Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 15105 11358 -10003
Kassafléde fran foréndring i rérelsekapital
Okning [)/minskning [+)avvarulager L 2L, -380
Okning [-)/minskning [+) av rérelsefordringar 29895 79682 75566
Okning (+)/minskning (-] av rérelseskulder 10601 1557 2863
Kassaflode fran den lépande verksamheten 15969 3065 -13086

Avyttring av finansiella anlédggningstillgangar - - 53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3784 -1876 -873

Finaniseringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -92 -87 -42

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 -537 26 055

Likvida medel vid &rets slut 16 28507 15717 14970
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Noter till koncernens finansiella rapporter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS] utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU.
Vidare har Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tilldmpats.

Denna finansiella rapport for koncernen ar den forsta som
upprattats med tillampning av IFRS. De redovisningsprinciper
som anges har tillampats vid upprattandet av koncernens finan-
siella rapporter for rékenskapsaren 2016-2014 samt for koncer-
nens oppningsbalans den 1 januari 2014. Koncernen har tidigare
inte uppréttat och publicerat ndgon koncernredovisning varfor det
inte finns nagra justeringsposter att redovisa som har paverkat
koncernens finansiella stallning, finansiella resultat och
kassafléden.

Denna finansiella rapport har godkants for utfardande av
styrelsen och verkstallande direktdren den 10 mars 2017.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET
AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden med undantag av skulder for sociala avgifter pa options-
program, vars varde baseras pd verkligt varde.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven
utgor rapporteringsvalutan for koncernen. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste tusental.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder,
intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gérs och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av
IFRS som har en betydande inverkan p& de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga juste-
ringar i det pafoljande arets finansiella rapporter beskrivs
narmare i not 28.

VASENTLIGA TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag
som narmare beskrivs, tillampats konsekvent p& samtliga perio-
der som presenteras i koncernens finansiella rapporter.
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NYA IFRS SOM ANNU INTE BORJAT TILLAMPAS

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst under
kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller
andringar med framtida tilldmpning planeras inte att
fortidstillampas.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering fran och med 2018.
Bolaget planerar inte att fortidstillampa IFRS 9. IFRS 9 innebar
forandringar av hur finansiella tillgéngar klassificeras och véarde-
ras, infor en nedskrivningsmodell som baseras pa férvantade
kreditforlusteristallet for intraffade forluster och férandringar av
principer for sékringsredovisning bl.a. med syfte att forenkla och
att 6ka samstammigheten med foretags interna
riskhanteringsstrategier.

Utvarderingen av effekterna pa redovisningen nar IFRS 9
borjar tilldmpas pagar. Beloppsmassiga effekter har dnnu inte
kunnat uppskattas, utan kommer att utkristalliseras vartefter
implementeringsprojektet fortloper under 2017. Dock vantas inte
effekterna vara vasentliga. De bedomningar av effekter som
beskrivs i det féljande baseras pé den information som idag &ar
kand eller uppskattad. Val avseende 6vergangsmetoder kommer
att géras nar analysen av IFRS 9 natt en fas som ger mer komplett
underlag an for narvarande.

De nya reglerna for nedskrivningar, baserat pé forvantade
kreditforluster forvantas oka reserveringen for férluster pa kund-
fordringar nagot. Forluster pa kundfordringar har historiskt varit
l8ga (se kreditriskavsnittet i not 21) och effekten av att redovisa
forvantade istallet for intraffade forluster forvantas endast ha
mindre effekter. Beloppsmassiga bedomningar har annu inte
gjorts. IFRS 9 har medfért foljdandringar i upplysningskraven i
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, vilka kommer att
paverka de upplysningar som lamnas. Omfattningen av dessa
andringar ar annu inte kand eller uppskattad.

IFRS 15 Intakter frén avtal med kunder ersatter frén och med
2018 existerande IFRS relaterade till intaktsredovisning, sdsom
IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojali-
tetsprogram. Bolaget planerar inte att fortidstillampa IFRS 15.
IFRS 15 baseras pa att intékt redovisas nar kontroll Gver vara eller
tjanst overfors till kunden, vilket skiljer sig fran existerande bas i
overforing av risker och férmaner. IFRS 15 infor nya satt att fast-
stalla hur och narintakter ska redovisas, vilket innebar nya tanke-
sattjamfort med hur intakter redovisas idag.

Utvarderingen av effekterna pa redovisningen nar IFRS 15
borjar tillimpas pagar. Beloppsmassiga effekter har annu inte
kunnat uppskattas annat &n pa den dvergripande nivd som namns
nedan. De bedémningar av effekter som beskrivs i det foljande
baseras pa den information som idag &r kénd eller uppskattad.
Val avseende Gvergadngsmetoder kommer att géras nér analysen
av IFRS 15 natt en fas som ger mer komplett underlag &n fér
narvarande.

Nedan beskrivs de preliminara bedomningar som hittills gjorts
av effekter pa olika typer av intdkter.
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Forséljining av varor redovisas for narvarande nar varorna
avlamnats hos kunden, vilket bedémts vara tidpunkten da risker
och férméner férknippade med varorna dverforts till kunden vilket
Gverensstammer med kontrollmodellen i IFRS 15.

Bolaget utforivissa fall implementationstjdnster avseende nya
hjalmmodeller dar intakten redovisas nar implementationen ar
slutford och har godkants av kund. Initial bedémning av kriteri-
erna i IFRS 15 for redovisning over tid eller vid en tidpunkt indike-
rar att dessa intdkter bér redovisas dver tid snarare an vid den
tidpunkt d& implementationen fardigstallts. Detta innebar en
tidigarelaggning av intéktsredovisningen jamfért med idag. Under
2016 uppgick intakter avseende implementationstjanster till 4,7
(2,4) MSEK.

Baserat pa hittillsvarande bedémningar férvantas inte periodi-
seringen av intakter paverkas i évrigt. Slutligen noteras att IFRS
15 innehaller utékade upplysningskrav avseende intakter, vilket
kommer att expandera innehallet i notupplysningarna.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter fran och med 2019 existerande IFRS
relaterade till redovisning av leasingavtal, sésom IAS 17 Leasingavtal
och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehaller ett leasing-
avtal. Bolaget har annu inte beslutat om IFRS 16 ska fortidstillampas
frdn och med 2018, samtidigt som IFRS 9 och IFRS 15 férandrar
redovisningen, eller om tilldmpning gors fran 2019.

IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den centrala effekten
ar att alla leasingavtal som idag redovisas som operationella
leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovis-
ning av finansiella leasingavtal. Det innebar att dven for operatio-
nella leasingavtal behdver tillgang och skuld redovisas, med till-
horande redovisning av kostnader for avskrivningar och ranta - till
skillnad mot idag da ingen redovisning sker av hyrd tillgédng och
relaterad skuld, och da leasingavgifterna periodiseras linjart som
leasingkostnad.

Bolaget kommer som operationell leasetagare att paverkas av
inférandet av IFRS 16. Beloppsmassiga berakningar av effekten av
IFRS 16 och val avseende évergdngsmetoder har &nnu inte
genomforts. De upplysningar som l@mnas i not 23 om operatio-
nella leasingavtal ger en indikation p& typen och omfattningen av
de avtal som existerar for narvarande.

Ovriga publicerade standarder med tillimpning fran 2017 eller
senare, bedoms inte paverka koncernens redovisning vésentligt
utover utokade upplysningskrav.

KLASSIFICERING M.M.

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
raknat fran balansdagen medan omséttningstillgangar i allt
vasentligt bestar av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader réknat fran balansdagen. Langfristiga skulder
utgors i allt vasentligt av belopp som Bolaget per rapportperio-
dens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre bort i
tiden &n tolv m&nader efter rapportperiodens slut. Har koncernen
inte en sadan ratt per rapportperiodens slut - eller innehas skuld
for handel eller forvantas skuld regleras inom den normala verk-
samhetscykeln - redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

RORELSESEGMENTRAPPORTERING

Ett rorelsesegment, definieras som en del av ett foretag som
bedriver affarsverksamhet och som kan generera intakter och
kostnader; vars rorelseresultat regelbundet granskas av foreta-
gets hogste verkstallande beslutsfattare som underlag fér beslut
om tilldelning av resurser och utvardering av resultat och for
vilket det finns fristdende finansiell information.

MIPS utvecklar och séljer MIPS BPS bestdende av ett lagfrik-
tionsskikt med olika komponenter som utformas speciellt for
varje unik hjalmmodell som bolagets kunder valjer att producera
med MIPS-1dsning. Hjalmarna anvands i konsumentledet och dar
framst inom cykel och sné. Utvardering pdgar med kunder inom
den professionella sidan sdsom militar, brandman, polis mm men
ingen vasentlig férsaljning har startat inom detta omrade. Hjalm-
kitet saljs till kunder dver hela varlden och kunderna utgor till stor
del de stora, globala hjalmtillverkarna. Verksamheten i koncernen
grintegrerad och utgdr ett rorelsesegment. Detta utgor ocksa
grunden for koncernens ledningsstruktur och fér intern rapporte-
ring som styrs av koncernens verkstallande direktor som har
identifierats som dess hogste verkstallande beslutsfattare.

Koncernen har bedomt att det bara finns ett rorelsesegment,
baserat pa foljande antaganden:

- Den hogste verkstallande beslutsfattaren fattar beslut baserat
pa de finansiella resultaten fér koncernen som en enhet.

- Den nuvarande verksamheten bestar endast av férsaljning av
komponent kit ingdende i konsumentprodukter och mer detalje-
rad indelning av verksamheten skulle inte 6ka transparensen
och forbattra styrningen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER OCH RORELSEFORVARV
Dotterforetag ar féretag som star under ett bestammande inflytande
fran MIPS AB. Bestammande inflytande foreligger om MIPS har
inflytande over investeringsobjektet, ar exponerad for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt
inflytande Gver investeringen till att paverka avkastningen. Vid
bedomningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas
potentiella rostberattigande aktier samt om de facto control
foreligger.

Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transak-
tion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets till-
gangar och dvertar dess skulder. | férvarvsanalysen faststalls det
verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara till-
géngar och Gvertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av eget kapi-
talinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas
direkt i arets resultat.

Vid rorelseforvary dar 6verford ersattning, eventuellt innehav
utan bestdammande inflytande och verkligt varde pa tidigare dgd
andel [vid stegvisa forvarv) overstiger det verkliga vardet av forvar-
vade tillgdngar och évertagna skulder som redovisas separat,
redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden ar negativ, s k
forvarv till lagt pris redovisas denna direkt i arets resultat.

Overford ersattning i samband med forvarvet inkluderar inte
betalningar som avser reglering av tidigare affarsférbindelser.
Denna typ av regleringar redovisas vanligtvis i resultatet.

Villkorade kopeskillingar redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. | de fall den villkorade kdpeskillingen ar klas-
sificerad som eget kapitalinstrument, gors ingen omvardering och
reglering gors inom eget kapital. For dvriga villkorade képeskil-
lingar omvarderas dessa vid varje rapporttidpunkt och forand-
ringen redovisas i arets resultat.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer frén
koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i
sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.
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Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som oreali-
serade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns ndgot
nedskrivningsbehov.

INTAKTER

Intakter for forséljning av varor och tjanster redovisas i arets
resultat nar vasentliga risker och férmaner som ar forknippade
med varornas agande har éverforts till képaren. Intékter redovisas
inte om det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna inte kommer
att tillfalla koncernen. Om det réder betydande osakerhet avseende
betalning, vidhdngande kostnader eller risk for returer och om
saljaren behaller ett engagemang i den l6pande forvaltningen som
vanligtvis forknippas med dgandet sker ingen intaktsforing. Intak-
terna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits, eller
forvantas komma att erhallas, med avdrag for lamnade rabatter.
Koncernens intékter bestar framst av férsaljning av insatsproduk-
ter som monteras i hjalmar inklusive en licensavgift (komponent
kit), samt till en mindre del férsaljning av tjanster vid framtagandet
avinsatsprodukten (implementation), se not 2.

RORELSEKOSTNADER
Operativa kostnader redovisas i sina respektive funktioner enligt
nedan.

Kostnad fér salda varor

Kostnad for salda varor motsvarar direkta och indirekta kostnader
hanforliga till de sdlda enheterna och de direkt hénforliga kostna-
derna for framtagandet av insatsprodukten, inklusive handels-
varor, fornddenheter och legoarbete. Dessutom omfattar kostnad
for salda varor utgifter fér personal och inhyrda konsulter, lokaler
och avskrivningar avseende anlaggningstillgdngar i
tillverkningsprocessen.

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnader omfattar férsaljnings- och marknads-
foringsinsatser inklusive kundanpassad produktutveckling.
Omfattar dven kostnader for personal och inhyrda konsulter som
arbetar med forsaljning och marknadsforing, avskrivningar, resor
samt marknadsforing och PR relaterade aktiviteter.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader omfattar kostnader som inte ar direkt
hanférliga till férsaljning, tillverkning eller inkép. Dessa kostnader
avser VD, ekonomifunktion, IT, lokaler, juridik, samt avskrivningar
pa tillgdngar som inte &r hanforbara till férsaljning, produktion
eller inkop.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader omfattar kostnader for
utveckling och framtagning av produkter som inte ar aktiverbara.
Kostnaderna avser framst personal men aven avskrivningar for
testutrustning, konsulter och férbrukningsmaterial.

LEASING

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets
resultat linjart ver leasingperioden. Forméner erhallna i
samband med tecknandet av ett avtal redovisas i drets resultat
som en minskning av leasingavgifterna linjart dver leasingavtalets
loptid. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.
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Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amorte-
ring pa den utestdende skulden. Rantekostnaden fordelas Gver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de
perioder de uppkommer.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa investerade medel.
Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa réanteba-

rande skulder. L&neutgifter redovisas i resultatet med tilldmpning

av effektivrantemetoden.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.
Effektivrantan ar den ranta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments

forvantade loptid till den finansiella tillgangens eller skuldens
redovisade nettovarde. Berakningen inkluderar erlagda transak-
tionsutgifter som en del av effektivrantan.

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat eller
i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade
elleripraktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden
med utgadngspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och
skattemdassiga varden pa tillgangar och skulder. Varderingen av
uppskjuten skatt baserar sig p& hur underliggande tillgangar eller
skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

RESULTAT PER AKTIE

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och péa det vdgda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid berak-
ningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter
av utspadande potentiella stamaktier, vilket under rapporterade
perioder harror fran optioner utgivna till anstallda. Utspadningen
frén optionerna baseras pé en berdkning av hur manga aktier som
hypotetiskt hade kunnat kopas in under perioden med lGsenkur-
sen och vardet pa aterstdende tjansterienlighet med IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar. De aktier som inte hade kunnat
kopas in leder till utspadning. Vidare tas hénsyn till hur ménga
optioner som hade varit intjdnade per utgadngen av perioden om
intjaningsvillkoren vid intjaningsperiodens slut vore uppfyllda i
samma utstrackning som vid utgangen av aktuell period. Dartill
raknas optioner som utspddande endast under perioder da det
ledertill en lagre vinst eller storre forlust per aktie; de inkluderas
med andra ord inte under perioder med negativt resultat.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell
stallning inkluderar i huvudsak pa tillgangssidan kundfordringar,
kortfristiga placeringar och likvida medel samt p& skuldsidan
leverantorsskulder, rantebarande skulder och upplupna
kostnader.

Redovisning i och borttagande fran rapporten éver finansiell
stallning

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i rapport Gver
finansiell stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala,
dven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i
rapport dver finansiell stallning nar faktura har skickats. Skuld
tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, aven om faktura &nnu inte mottagits. Leve-
rantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran rapport over finansiell
stallning nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort
fran rapport éver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet
fullgérs eller pd annat satt utslacks.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redo-
visas med ett nettobelopp i rapport dver finansiell stallning endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgéngar redovisas pa
affdrsdagen. Affarsdagen utgor den dag da bolaget férbinder sig
att forvérva eller avyttra tillgdngen.

Klassificering och vardering
Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transak-
tionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen bland annat utifran i vilket syfte instrumentet
forvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet
vérderas efter férsta redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart till-
gangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga likvida placeringar med en (6ptid fran anskaff-
ningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta for
endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifrdn den effektivranta som beréknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp
som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for osdkra fordringar.

Andra finansiella skulder

Lan samt dvriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingar
i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffnings-
varde.

TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen.
Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljéer
bolagen bedriver sin verksamhet. Monetéra tillgdngar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omréakningarna redovisas i arets resultat.
Valutakursforandringar avseende rorelserelaterade fordringar
och skulder redovisas i rorelseresultatet medan valutakursfor-
andringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i
finansnettot.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkops-
priset samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa
den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Laneutgifter som &r direkt hanforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av tillgdngar som tar en betydande
tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsalj-
ning ingar i anskaffningsvardet. Redovisningsprinciper fér
nedskrivningar framgar nedan.

Avskrivning sker linjart éver tillgdngens berdknade nyttjande-
period. Leasade tillgadngar skrivs dven de av dver beraknad nytt-
jandeperiod eller, om den ar kortare, dver den avtalade leasing-
tiden. Koncernen tilldmpar komponentavskrivning vilket innebar
att komponenternas bedomda nyttjandeperiod ligger till grund fér
avskrivningen.

Beraknade nyttjandeperioder;

- Datorer och programvara 3ar
- Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
- Inventarier, verktyg och installationer 5ar

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan
kunskap tillampas for att &stadkomma nya eller forbattrade
produkter eller processer, redovisas som en tillgdng i rapporten
over finansiell stallning, om produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrackliga resur-
ser att fullfélja utvecklingen och darefter anvanda eller salja den
immateriella tillgangen. Det redovisade vardet inkluderar samt-
liga direkt hanforbara utgifter; t.ex. registrering av en juridisk
rattighet, avskrivningar p& patent och licenser. Ovriga utgifter fér
utveckling redovisas i aret resultat som kostnad nar de uppkom-
mer. | rapport over finansiell stallning redovisade utvecklings-
utgifter ar upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt
genererade varumarken redovisas i arets resultat nar kostnaden
uppkommer.

Avskrivningar redovisas i drets resultat linjart dver immate-
riella tillgdngars beréknade nyttjandeperioder, sdvida inte sddana
nyttjandeperioder ar obestambara. Nyttjandeperioderna
omprévas minst arligen. Immateriella tillgdngar som &nnuinte ar
fardiga att anvdandas provas for nedskrivningsbehov arligen och
dessutom sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att till-
gangen ifrdga har minskat i varde. Immateriella tillgdngar med
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bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de &r
tillgangliga for anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- patent och varumarkesskydd 6-153r
VARULAGER

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager beraknas
genom tillampning av férst in, forst ut-metoden (FIFU) och inklu-
derar utgifter som uppkommit vid forvarvet av lagertillgdngarna
och transport avdem till deras nuvarande plats och skick.

NEDSKRIVNINGAR
Koncernens redovisade tillgadngar bedéms vid varje balansdag for
att avgora om det finns indikation pd nedskrivningsbehov.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgéng-
ens atervinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgdngar som
annu ej ar fardiga fér anvandning berdknas atervinningsvardet
dessutom arligen. Om det inte gar att faststalla vasentligen
oberoende kassafléden till en enskild tillgédng, och dess verkliga
varde minus forsaljningskostnader inte kan anvandas, grupperas
tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov till den ldgsta
niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden
- en sd kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs eller kassagenere-
rande enhets (grupp av enheters) redovisade varde dverstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets
resultat.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar
forknippad med den specifika tillgangen.

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillampnings-
omréade reverseras om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forand-
ring i de antaganden som (&g till grund fér berdkningen av ater-
vinningsvardet. En reversering gérs endast i den utstrackning som
tillgdngens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dar s& &r aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterférs om de tidigare
skalen till nedskrivningar inte langre foreligger och att full
betalning frén kunden forvéantas erhallas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering

och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.
En avsattning redovisas for den férvantade kostnaden for

bonusbetalningar nar koncernen har en gallande rattslig eller

informell forpliktelse att géra sddana betalningar till f6ljd av att

tjanster erhallits fran anstéllda och forpliktelsen kan berdknas

tillforlitligt.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftshestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter féretaget dtagit
sig att betala. I sddant fall beror storleken pa den anstalldes
pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett
forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
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Foljaktligen ar det den anstallde som bar den aktuariella risken
(att ersattningen blir lagre &n forvantat) och investeringsrisken
(att de investerade tillgdngarna kommer att vara otillrackliga for
att ge de forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad i &rets resultat i den takt de intjanas genom att de
anstéllda utfort tjianster &t féretaget under en period.

Férmansbestimda pensionsplaner

Forménsbestamda planer ar andra planer for ersattningar efter
avslutad anstallning an avgiftsbestamda planer. Koncernen har
inga formansbestamda pensionsplaner.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas vid den tidigaste tidpunkten av nar foretaget
inte langre kan dra tillbaka erbjudandet till de anstallda eller nar
foretaget redovisar kostnader for omstrukturering. Ersattning-
arna som beraknas bli reglerade efter tolv manader redovisas till
dess nuvarde. Ersattningar som inte forvantas regleras heltinom
tolv mdnader redovisas enligt langfristiga ersattningar.

Aktierelaterade ersattningar

Optionsprogram som varit utestdende har méjliggjort fér
anstallda att forvarva aktier i foretaget. Intjaning av optionerna har
varit villkorad av fortsatt anstallning under viss tid och i flera fall
av prestationsvillkor som inte ar marknadsvillkor (d.v.s. som inte
ar baserade pa aktiens vérde). Dartill har nyttjande av optionerna,
efter intjaning, varit villkorat av exittransaktion avseende bolagets
aktier. Det verkliga véardet pa tilldelade optioner redovisas som en
personalkostnad med en motsvarande ckning av eget kapital. Det
verkliga vardet har beraknats per tilldelningstidpunkten for
respektive program och fordelats 6ver intjanandeperioden, d.v.s.
fram till att anstallnings- och prestationsvillkoren uppfyllts. Det
verkliga vardet pa tilldelade optionerna har berdknats med en
Black & Scholes-metod, med hansyn tagen till villkor som inte ar
intjaningsvillkor och de forutsattningar som gallde vid tilldel-
ningstidpunkten. Eftersom tjanstevillkoret strackt sig dver en
kortare period an exitvillkoret, utgor exitvillkoret ett villkor som
inte ar intjaningsvillkor. Den kostnad som redovisas motsvarar
verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner som
forvantas bli intjanade, med hansyn till tjanstevillkor och presta-
tionsvillkor som inte ar marknadsvillkor. Denna kostnad justeras i
efterfoljande perioder for att till slut dterspegla det faktiska
antalet intjanade optioner. Justering sker inte nar forverkande
endast beror pa att villkor som inte ar intjaningsvillkor inte
uppfylls. Om beslut fattas om att optionerna tjanas in tidigare an
de ursprungliga villkoren anger, férkortas intjaningsperioden och
dterstdende kostnad redovisas fram till den nya intjaningstid-
punkten (‘accelerated vesting’).

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade ersattningar
kostnadsfors dver intjaningsperioden. Avsattningen for sociala
avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid respektive
rapporttillfalle. Den totala kostnad som redovisas fram till och
med att optionerna nyttjas uppgar till det belopp for sociala
avgifter som betalas. Effekter av alla typer av villkor pa nyttjandet
av optioner, dven av villkor som inte &r intjaningsvillkor, paverkar
darmed den totala redovisade kostnaden for sociala avgifter.
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Not 1 Redovisningsprinciper, forts

AVSATTNINGAR

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det réder
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i rapporten dver
finansiell stallning nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en féljd av en intraffad handelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den basta uppskatt-
ningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen
pa balansdagen. Dar effekten av nari tiden betalning sker ar
vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det forvan-

tade framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt som ater-
speglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde och,
om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Upplysning om eventualforpliktelse lamnas nar det finns ett
mojligt dtagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osadkra framtida
handelser utom koncernens kontroll eller nar det finns ett
dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas eller inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

NOT 2 INTAKTERNAS FORDELNING

Bolagets intakter utgors primart av forsaljning av komponent kit
till hjalmtillverkare. Implementation ar hanforligt till utveckling av
kundspecifika BPS ldsningar for en specifik kund och modell.

TSEK 2016 2015 2014
Intékter per intdktsslag

Forsaljning av varor (komponent kit) 81961 47 146 12750
Forsaljning av tjanster

(implementation) 4668 2375 2015
Ovriga intakter - 36 -
Total 86 629 49 558 14765

Bolagets intékter ar koncentrerade till kunder i Nordamerika och
Europa. Den kraftiga 6kningen av forsaljningen i Nordamerika ar
en foljd av den stora forekomsten av hjalmtillverkare i denna
geografiska region. Regionférdelningen ar baserad pa kundens
hemvist och inte distribution.

TSEK 2016 2015 2014
Intékter per region

Nordamerika 64808 32622 5283
Europa 12964 10526 4920
Sverige 6583 6094 4562
Asien 2275 316 -
Total 86629 49558 14765

NOT 3 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Ovriga rorelseintakter

TSEK 2016 2015 2014
Kursvinster av rérelsekaraktar 1874 363 993
Ovrig erséttning 128 - -
Total 2003 363 993

Ovriga rorelsekostnader

TSEK 2016 2015 2014
Utrangering materiella anldggnings-

tillgdngar -21 - -
Total =21 - -

Intakter per kund i tabellen nedan ar baserat pa kunder och
forsaljning 6ver 10% av foretagets omséttning for respektive ar.
Den stérsta kunden star for 31% av omséttningen ar 2016 fordelat
i huvudsak pa tva olika varuméarken. De fem stérsta kunderna ar
2016 star for 64% av nettoomséattningen. Den minskade forsalj-
ningen avseende kund 4 under 2016 ar direkt hanforlig till att
kund 5 forvérvat tvd varumarken av kund 4 i april 2016.

TSEK 2016 2015 2014
Intékter per kund

Kund 1 - - 2884
Kund 2 - - 2663
Kund 3 - - 1712
Kund 4 2210 20590 2235
Kund 5 26 633 - -
Kund 6 12983 - -
Ovriga kunder 44,803 28968 5271
Total 86 629 49558 14765

Anlaggningstillgdngarna i koncernen finns i allt vdsentligt i
Sverige.
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NOT & ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR

TSEK 2016 2015 2014
Kostnader for ersattningar till anstallda
Léner och ersattningar 12 442 8258 5519
Aktierelaterade ersattningar 1181 4 422 2346
Pensionskostnader, avgiftsbestamda planer 1347 836 541
Sociala avgifter 4194 6303 2491
Total 19164 19819 10897
2016 varav man 2015 varav man 2014 varav man
Medelantal anstéllda
Moderbolaget 17 70% 13 68% 8 88%
Dotterbolag - - - - - -
Total 17 70% 13 68% 8 88%
31dec2016 31dec2015 31dec2014
Kénsférdelning i féretagsledningen (% man)
Styrelsen 86% 100% 100%
Ovriga ledande befattningshavare 80% 67% 67%
Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande befattningshavare och 6vriga anstallda
2016 2015 2014
Loner och Sociala Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar avgifter ersattningar avgifter ersattningar avgifter
Ledande befattningshavare 5169 2798 3145 1628 2697 1305
- varav rorlig erséattning 833 262 435 137 369 116
- varav pensionskostnad 912 504 342
Ovriga anstallda 7273 2372 5114 1827 2822 1031
- varav rorlig erséttning 309 97 340 107 247 77
- varav pensionskostnad 435 332 199
Aktierelaterad ersattning 1181 371 4422 3684 2346 695
Total 13623 5541 12 680 7139 7864 3032

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Principer for ersattning

Styrelsens arvode beslutas av rsstamman. Ordféranden har
styrelsens uppdrag att traffa uppgorelse med verkstallande
direktoren om Lon och 6vriga férmaner. Ersattning till befattnings-
havare direkt understallda verkstallande direktoren beslutas av
denne efter samrad med ers&ttningsutskottet och styrelsen.
Huvudprincipen ar att erbjuda ledande befattningshavare mark-
nadsmassiga ersattningar och anstallningsvillkor. Vid bestdmning
av faktiska nivaer for ersattning végs faktorer som kompetens,
erfarenhet och prestation in. Ersattningen till ledande befatt-
ningshavare utgors av grundlon, rérlig on, i vissa fall pensions-
formaner i form av avgiftsbestamda pensionspremiebetalningar,
6vriga formaner samt langsiktigt incitamentsprogram i form av
optionsprogram.

Ersattningar och formaner

I moderbolaget uppgick arvoden till styrelseledamaoter enligt
tabell p& efterfoljande sida. Kostnaderna har fordelats dver
mandatperioden. Utdver styrelsearvodet har en styrelseledamot
ett konsultavtal som redovisas i not 25. Harutover har inga
ersattningar, forutom kostnadsutldgg, utgatt till styrelsen. Vissa
styrelseledaméter har via egna bolag fakturerat arvodet, som da
dven omfattar pd arvodet belépande sociala avgifter. Angivna
belopp avser, férutom ovan angivna undantag, det av stamman
beslutade arvodet exklusive sociala avgifter.
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VD Johan Thiels ersattning framgar enligt tabell. Den rérliga
ersattningen ar kopplad till utvecklingen under aret och &r maxi-
merad till 50 procent av grundlénen. For 2016 baserades den
rérliga lonen pa koncernens omsattning, rorelseresultat, kost-
nads- och individuella mal. VD:s uppsagningstid &r nio manader
vid uppsagning fran arbetsgivarens sida och sex manader vid
uppsagning fran arbetstagarens sida.

Ers&ttning till 6vriga ledande befattningshavare (koncernled-
ning) framgar enligt tabell. Fér évriga ledande befattningshavare
baserades rorlig l6n framst pa koncernens omséattning, rorelse-
resultat, kostnads- och individuella mal. Den rérliga [6nen &r indi-
viduell och for 2016 maximerad till 50 procent av grundlonen. For
ovriga ledande befattningshavare varierar uppsagningstiden, som
dock inte i ndgot fall dverstiger 6 manader. Ledande befattnings-
havare &ger inte ratt till avgdngsvederlag. For perioden 1januari
2014 till 30 september 2014 har koncernledningen utgjorts av VD
och Chief Technology Officer. Fran 1 oktober 2014 har koncern-
ledningen utékats med en person, Chief Financial Officer, och fran
den 1juli 2016 med ytterligare tre personer omfattande Head of
Sales, Head of Operations samt en person inom Investor Relations
(konsultavtal).

Foretagets utestdende pensionsférpliktelser till styrelse och
VD uppgar till 0 (0).

Aktierelaterade ersattningar
Forinformation om aktierelaterade ersattningar, se not 5.
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Not 4 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséttningar, forts

Loner och andra ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, TSEK

Grundlon Rorlig  Aktierelaterad Pensions Ovrig* 2016
Styrelsearvode ersattning ersattning kostnad ersattning Total
Bengt Baron (Ordférande) 293 - - - - 293
Par Arvidsson 127 - - - 207 334
Jacob Gunterberg 147 - - - - 147
Terrance Lee 100 - - - - 100
Jonas Rahmn 123 - - - - 123
Magnus Welander 113 - - - - 113
Pernilla Wiberg 100 - - - - 100
Avgdende styrelseledaméter (2 st) 37 - - - 765 802
Total styrelse 1040 - - - 972 2012
Johan Thiel (VD) 1455 360 164 375 - 2354
Koncernledning (5 p) 2881 473 662 537 780 5333
Total ledande befattningshavare 4336 833 825 912 780 7687
Total 5376 833 825 912 1752 9699
Loner och andra ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, TSEK
Grundlon Rorlig  Aktierelaterad Pensions Ovrig* 2015
Styrelsearvode ersattning ersattning kostnad ersattning Total
Bengt Baron (Ordférande) 200 - 414 - - 614
Stefan Fallgren 45 - 417 - 194 655
Jacob Gunterberg - - - - - -
Peter Halldin - - - - - -
Magnus Holst Eriksson 45 - 208 - - 253
Terrance Lee - - - - - -
Jonas Rahmn - - - - - -
Total styrelse 289 - 1040 - 194 1523
Johan Thiel (VD) 1265 315 764 300 - 2 645
Koncernledning (2 p) 1 444 120 438 203 - 2206
Total ledande befattningshavare 2710 435 1202 504 - 4851
Total 2999 435 2242 504 194 6374
Loner och andra ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, TSEK
Grundlon Rorlig Aktierelaterad Pensions Ovrig* 2014
Styrelsearvode ersattning ersattning kostnad ersattning Total
Bengt Baron (Ordférande) 200 - 599 - - 799
Stefan Fallgren 45 - 166 - 311 521
Jacob Gunterberg - - - - - -
Peter Halldin - - - - - -
Magnus Holst Eriksson 45 - - - - 45
Jonas Rahmn - - - - - -
Total styrelse 289 - 765 - 311 1365
Johan Thiel (VD) 1213 300 472 271 - 2256
Koncernledning (2 p) 1115 69 354 71 - 1608
Total ledande befattningshavare 2328 369 826 342 - 3865
Total 2617 369 1591 342 311 5230

* Qvrig ersattning avser konsultersattning. For ytterligare information om konsultersattning till styrelseledamoter se not 25.
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NOT 5 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

MIPS AB har under aren 2008-2013 utgivit 3 olika program, med
olika tilldelningstidpunkter inom respektive program, for perso-
naloptioner. | programmen ingar styrelseledamater, verkstallande
direktoren, évriga ledande befattningshavare, vissa anstallda som
inte ingar i ledningsgruppen, samt tva externa konsulter.

Om en anstalld lamnar bolaget forverkas de personaloptioner
som annu inte ar intjanade. En intjanad personaloption ger ratten
att teckna en aktie i MIPS AB till ett faststallt [6senpris. Intjanan-
det av optionerna var villkorat anstallningstid och i vissa fall olika
individuella prestationer (inte marknadsvillkor), varefter nyttjande
av optionerna var villkorat av agarnas forsaljning av MIPS AB
(d.v.s. aven ‘exit’). Efter intjanandet foreldg inte ndgot fortsatt
anstallningskrav som villkor for nyttjande av optionerna vid exit.
Vid en direkt forsaljning av MIPS AB intjanas samtliga tilldelade €]
forverkade optioner omedelbart. Losenpriset uppgar till kvot-
vardet for en stamaktie (100 kr). Vardet pd personaloptionerna &ar

Tilldelade optionsprogram

varderade med hjalp av Black & Scholes modellen, vilket innebar
att vardet pa personaloptionerna &r avhangigt av vardet pa den
underliggande aktien, som i detta fall & stamaktien. D& noterade
kurser ej finns att tillga fér den underliggande aktien har véardet
baserats pa senast genomférda emission vid tidpunkten for till-
delningen. Volatiliteten har uppskattats till 30%. Den riskfria ranta
som anvants ar statsl@neranta for respektive ar vid tilldelning.
Totalkostnaden fér optionsprogrammet for respektive &r som
redovisats nedan ar kostnaden som redovisas i resultatrakningen
inklusive sociala avgifter.

I'slutet av 2015 beslutade MIPS styrelse att samtliga 2,754
utestdende optioner skulle intjanas genom en sa kallad accele-
rerad intjaning, varefter optionsinnehavarna nyttjade sina optioner
under forsta kvartalet 2016. Under kvartal ett och tva utgavs ytter-
ligare 166 optioner, vilka lstes in omgaende. Per den 31 decem-
ber 2016 foreldg inga utestdende optioner.

Program: 2008/2017 2011/2018 2013/2020
Max antal optioner: 420 500 2,000
Max antal aktier: 420 500 2,000
Antal deltagare: 6 7 21
Varde per option vagt snitt, SEK: 7593 8403 3634
Volatilitet: 30% 30% 30%
Riskfri ranta: 1-2% 1-2% 2%
Direktavkastning: 0% 0% 0%
Ldsenpris per option, SEK: 100 100 100
Forfallodag: 30 nov 2017 31 maj 2018 1 sep 2020
Forindring av antal utestdende optioner 2008/2017 2011/2018 2013/2020
Vid drets borjan, 1jan 2016 336 450 1968
Utgivet 84 50 32
Inlost -420 -500 -2000
Vid &rets slut, 31 dec 2016 - - -
Vid drets borjan, 1jan 2015 336 450 1433
Utgivet - - 535
Vid drets slut, 31 dec 2015 336 450 1968
Vid arets borjan, 1jan 2014 336 450 1500
Utgivet - - 200
Atertaget - - -267
Vid drets slut, 31 dec 2014 336 450 1433

112 Inbjudan till forvary av aktier i MIPS AB (publ)



Historisk finansiell information

Not 5 Aktierelaterade erséttningar, forts

Antal Antal Antal Antal

utestdende Tilldelade/ utestdende utestdende Tilldelade/ utestdende

Innehavare 2014-01-01 Atertag 2014-12-31 Tilldelade 2015-12-31 Inlosta 2016-12-31
VD Johan Thiel 441 - 441 100 541 -564 -
Styrelseordférande Bengt Baron 366 - 366 75 441 -441 -
Ovriga ledande befattningshavare 397 50 447 100 547 -547 -
Ovriga anstallda och konsulter 1082 -117 965 260 1225 -1368 -
Total 2286 -67 2219 535 2754 -2920 -
Personalkostnader for aktierelaterade ersattningar, TSEK 2016 2015 2014
Kostnad hanforlig till eget kapitalreglerade optioner 1181 4 422 2346
Sociala avgifter 371 3684 695
Total 1552 8105 3041

NOT 6 ARVODE OCH KOSTNADS- NOT 8 FINANSNETTO

ERSATTNING TILL REVISORER

TSEK 2016 2015 2014
TSEK 2016 2015 2014 Finansiella intdkter
KPMG AB Ranteintakter
Revisionsuppdrag 206 140 9 - bankmedel 7 - 13
Revisionsverksamhet utdver Ovrig finansiell intakt 5 - -
revisionsuppdraget - - - Valutakursvinster likvida medel 406 94 191
Skatteradgivning 200 - - Total 419 94 204
Andra uppdrag 1287 90 29
Total 1693 230 120 Finansiella kostnader
Rantekostnader
- finansiella skulder varderade till
P upplupet anskaffningsvarde -9 -23 -87
NOT7 RORELSENS KOSTNADER . e

FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

TSEK 2016 2015 2014
Handelsvaror och fornédenheter 22421 12973 5710
Personalkostnader 19915 20118 11453
Ovriga externa kostnader 27097 13 564 11 644
Av och nedskrivningar 801 392 194
Ovriga rorelsekostnader 21 - -
Total 70 255 47 047 29001
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NO SKATTER

TSEK 2016 2015 2014
Aktuell skatt

Periodens skattekostnad - - -
Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt i aktiverat underskottsavdrag -4 436 15848 -
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader -47 -13 -2
Total -4 484 15835 -2
Avstamning effektiv skatt 2016 2015 2014
Resultat fore skatt 18787 2945 -13127
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22,0% -4133 22,0% -648 22,0% 2888
Ej avdragsgilla kostnader -351 -1036 -504

Ej skattepliktiga intakter - - _
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering

av uppskjuten skatt - - -2 386
Aktivering av ej tidigare aktiverade underskottsavdrag - 17519 -
Total 23,9% -4484 537,6% 15835 0,0% -2

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna gors en bedémning av uppskjutna skattefordringar/-skulder hanférliga till temporéara
skillnader och underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas om skattefordringarna kan forvantas utnyttjas genom avrakning
mot framtida beskattningsbara vinster. | samband med arshokslutet 2015 gjordes bedémningen att befintliga underskott sannolikt kan
utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster, vilket medférde att moderbolaget aktiverade en uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdrag om 17.5 MSEK.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder

Uppskjuten Uppskjuten
TSEK, 31 dec 2016 skattefordran skatteskuld Netto
Immateriella anlaggningstillgangar - -86 -86
Materiella anldggningstillgangar - -1 -1
Réntebadrande skulder 12 - 12
Underskottsavdrag 11412 - 11412
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder 11424 -98 11326
Kvittning -12 12 -
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder, netto 11412 -86 11326

Uppskjuten Uppskjuten
TSEK, 31 dec 2015 skattefordran skatteskuld Netto
Immateriella anlaggningstillgangar - -40 -40
Materiella anldggningstillgdngar - =31 =31
Rantebarande skulder 32 - 32
Underskottsavdrag 15848 - 15848
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder 15880 -7 15809
Kvittning -32 32 -
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder, netto 15848 -40 15809

Uppskjuten Uppskjuten
TSEK, 31 dec 2014 skattefordran skatteskuld Netto
Immateriella anlaggningstillgdngar - -23 -23
Materiella anldggningstillgdngar - -51 -51
Rantebdrande skulder 50 -2 48
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder 50 =76 -26
Kvittning -50 50 -
Totala uppskjutna skattefordringar/skulder, netto - -26 -26
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Not 9 Skatter, forts

Forandring i uppskjuten skatt i temporara skillnader och underskottsavdrag

Redovisat i Redovisat i .
TSEK 1jan2016 resultatrdkningen eget kapital Ovrigt 31dec2016
Immateriella anlaggningstillgdngar -40 =47 - - -86
Materiella anldggningstillgdngar =31 20 - - -1
Rantebarande skulder 32 -20 - - 12
Underskottsavdrag 15848 -4 436 - - 11412
Total 15809 -4 484 - - 11326

Redovisat i Redovisat i B
TSEK 1jan 2015 resultatrdakningen eget kapital Ovrigt 31dec 2015
Immateriella anlaggningstillgdngar -23 -17 - - -40
Materiella anléggningstillgangar -51 20 - - =31
Rantebadrande skulder 48 -16 - - 32
Underskottsavdrag - 15848 - - 15848
Total -26 15835 - - 15809

Redovisat i Redovisat i .
TSEK 1jan 2014 resultatrdakningen eget kapital Ovrigt 31dec2014
Immateriella anldaggningstillgéngar -4 -19 - - -23
Materiella anldggningstillgangar - 9 - -60 -51
Rantebadrande skulder -20 8 - 60 48
Total -24 -2 - - -26
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar, TSEK 31dec2016 31dec 2015 31dec 2014
Avdragsgilla temporara skillnader - - -
Skattemassiga underskottsavdrag 3 3 17522
Total 3 3 17522

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

SEK 2016 2015 2014
Resultat per aktie fore utspadning 0,67 0,98 -0,74
Resultat per aktie efter utspadning 0,65 0,89 -0,74
TSEK 2016 2015 2014
Arets resultat hanforligt till moderbolagets dgare 14303 18780 -13129
Genomsnittligt antal utestdende aktier 21478586 19 119 000 17 694750
- fore utspadning
Effekt av optionsprogram 535247 1972797 1457 958
Genomsnittligt antal utestdende aktier 22013833 21091797 19152708

- efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspad-
ningseffekten av de utestdende potentiella stamaktierna.

Vid en extra bolagstdmma den 1 februari 2017 beslutades om
en konvertering av utestadende preferensaktier till stamaktier
samt en split 1 000:1 varvid bolagets aktier delas upp i 1 000 nya,
sevidare not 17. | ovanstdende tabell har vid berékning av resultat
per aktie hansyn tagits retroaktivt till det nya antalet aktier.

Instrument med utspadningseffekt
Bolaget hade fram till juni 2016 tre utestdende personaloptions-
program, se vidare not 5:

- Program 2008/2017 omfattande 420 optioner
- Program 2011/2018 omfattande 500 optioner
- Program 2013/2020 omfattande 2 000 optioner

Samtliga optioneri de tre programmen gav ratt till en stamaktie
och hade ett l6senpris om 100 kr. Losenpriset understiger det
bedémda marknadspriset pa bolagets aktier i perioden varfor
utspadningseffekter féreligger forutom for de perioder da negativt
resultat uppvisas. Eftersom resultatet 2014 var negativt forelag
ingen utspadningseffekt, men 2015 och 2016 férekom utspad-
ningseffekt enligt ovan tabell fran de utestdende optionerna.
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IMMATERIELLA .
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

31dec 31dec 31dec

NOT 11

NOT 13 FINANSIELLA .
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014 TSEK 2016 2015 2014

Anskaffningsvarden Anskaffningsvarden

Vid arets bérjan, 1 jan 2602 1616 1351 Vid drets bérjan, 1jan - - 53

Anskaffningar 1421 986 265 Anskaffningar 563 - -

Vid arets slut, 31 dec 4023 2602 1616 Avyttring - - -53
Vid arets slut, 31 dec 563 - -

Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets bérjan, 1jan -248 -160 -101
Avskrivningar -98 -88 -59
Vid &rets slut, 31 dec =346 -248 -160
Total 3677 2354 1456

De immateriella anlaggningstillgdngarna avser framst utgifter fér
patent samt varumarkesskydd, som ar externt forvarvade. Kvar-
varande ekonomiska livslangder uppgéar per 31 december 2016 till
2-1548r.

TSEK 2016 2015 2014
Avskrivningar per funktion

Kostnad for salda varor 46 62 33
Forsaljningskostnader 52 26 26
Total 98 88 59

NOT 12 MATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan, 1jan 1977 1086 777
Anskaffningar 1801 891 936
Avyttringar och utrangeringar -98 - -627
Vid drets slut, 31 dec 3680 1977 1086

Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets bérjan, 1jan -545 -240 -732
Avskrivningar -703 -304 -135
Avyttringar och utrangeringar 77 - 627
Vid drets slut, 31 dec -1171 =545 -240
Total 2509 1432 846

Varav tillgéngar under finansiella
leasekontrakt 52 141 231

De materiella anlaggningstillgdngarna bestar i huvudsak av
kontorsinventarier, datorutrustning och utrustning for testning av
hjalmar.

NOT 14 KUNDFORDRINGAR

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Fakturerade fordringar 21339 16278 7262
Valutajusteringar 280 86 492
Reserv for osakra kundfordringar -263 -488 -b4
Total 21356 15876 7690
Fakturerade fordringar ar forfallna enligt foljande:

Ej forfallet 14 845 9129 1375
Férfallet 1-30 dagar 3759 4 404 2166
Forfallet 31-60 dagar 809 1459 2189
Forfallet 61-90 dagar 560 325 439
Forfallet 91- dagar 1366 961 1094
Total 21339 16 278 7262
Forandring av reserv for osakra kundfordringar

Vid rets bérjan, 1jan -488 -64 -
Under aret

- dterbetalt 289 - -
- gjorda avsattningar —64 —424 YA
Vid &rets slut, 31 dec -263 -488 -b4

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER

OCH UPPLUPNA INTAKTER

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Forutbetalda hyreskostnader 501 398 147
Forutbetalda médsskostnader 287 282 -
Forutbetalda forsakringar 692 121 89
Upplupna intakter - 35 -
Forutbetalda emissionskostnader 1835 - -
Ovrigt 422 154 96
Total 3737 990 332

NOT 16 LIKVIDAMEDEL OCH KORTFRISTIGA

PLACERINGAR

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
TSEK 2016 2015 2014 Kassa & Banktillgodohavanden 28507 8717 7970
Avskrivningar per funktion Summa enligt rapporten
Forsaljningskostnader 327 170 72 dver finansiell stéllning 28507 8717 7970
Administrationskostnader 255 127 56 Kortfristig placering jsmstallda
FOU-kostnader 122 7 7 med likvida medel - 7000 7000
Total 704 304 135 Summa enligt rapporten

over kassafloden 28507 15717 14970
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Kassa och banktillgodohavanden avser behallningar hos bank pa
konton i SEK, USD och EUR. De kortfristiga placeringarna avser
overskottslikviditet placerad hos kreditinstitut. Bolaget har aven
majlighet att kalla pa en tillfallig kreditfacilitet om 5 MSEK.
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NOT 17 EGET KAPITAL

Forandring i antal aktier

Stamaktier Preferensaktier Totalt antal aktier
Vid drets bérjan, 1jan 2016 14145 4974 19119
Nyemission 2920 - 2920
Vid &rets slut, 31 dec 2016 17 065 4974 22039
Vid arets bérjan, 1jan 2015 14145 4974 19119
Vid &rets slut, 31 dec 2015 14 145 4974 19119
Vid drets bérjan, 1jan 2014 7815 4974 12789
Nyemission 6330 - 6330
Vid drets slut, 31 dec 2014 14145 4974 19119

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen uppga till lagst
1500 000 kronor och hégst 6 000 000 kronor.

Per den 31 december 2016 omfattade det registrerade aktie-
kapitalet 22 039 aktier, varav 17 065 stamaktier och 4 974
preferensaktier serie A. Kvotvardet pd aktierna uppgar till 100 kr.
Varje aktie medfor en rost.

Preferensaktier serie A kan omvandlas till stamaktier pa inne-
havarens begaran. Vid av bolagsstamman beslutad vinstutdelning
ska innehavare av preferensaktier aga foretrade framfér inneha-
vare av stamaktier intill dess innehavare erhallit ett totalt belopp
motsvarande anskaffningsvardet for preferensaktier med tillagg
av en arlig upprakning om 8%. Per den 31 december 2016 uppgar
den kumulativa foretradesratten till utdelning till 21 524 TSEK.

Bolaget har tidigare ar utgivit tre utestdende optionsprogram
dar varje option ger ratt till en stamaktie, se vidare not 5.

- Program 2008/2017 omfattande 420 optioner
- Program 2011/2018 omfattande 500 optioner
- Program 2013/2020 omfattande 2 000 optioner

Samtliga dessa 2 920 optioner har ldsts in under 2016 och
motsvarande antal stamaktier har utgivits.

NOT 18 RANTEBARANDE SKULDER

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Langfristiga rantebarande skulder

Finansiell leasing, langfristig del - 55 147
Totalt - 55 147

varav forfall efter 5 &r - - -

Kortfristiga rantebarande skulder

Finansiell leasing, kortfristig del 55 92 87
Lan Agria, kortfristig del - - 440
Totalt 55 92 527

Som framgar av not 29, Handelser efter balansdagen, harvid en
extra bolagsstamma den 1 februari 2017 beslutats om en &ndrad
bolagsordning, innebarande att:

- Bolaget ska vara ett publikt bolag

- Bolagets aktier kan endast utges i en serie [stamaktier) och
antalet aktier i bolaget ska vara lagst 20 000 000 och hogst
80000000

- Bolagets aktiekapital ska vara lagst 2 000 000 kronor och hégst
8000 000 kronor.

Den nya bolagsordningen har registrerats hos Bolagsverket den
13 februari 2017 och per detta datum har foljaktligen bolaget

22 039 000 stamaktier (efter genomférd konvertering av
preferensaktier till stamaktier med forverkad ratt till den kumula-
tiva foretradesratten till utdelning vilken registrerade hos Bolags-
verket den 10 februari 2017, samt aktiesplit 1 000:1). Aktiekapita-
let uppgdr per samma datum till 2 203 900 kr samt kvotvardet pa
aktierna 0,10 kronor. Varje aktie medfor en rost.

Vidare sa beslutade extra bolagsstamman den 1 februari 2017
om inférande av tva incitamentsprogram, varav ett riktar sig till
ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner, samt ett till
styrelseledaméter. Bolaget har emitterat 1 250 000 tecknings-
optioner under dessa tva incitamentsprogram vilka har tecknats
av dotterbolaget M-PS Helmet AB, och som pa marknadsméssiga
villkor ska erbjudas deltagarna i respektive program.
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NOT 20 UPPLUPNA KOSTNADER OCH

NOT 19 AVSATTNINGAR

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Vid arets bérjan, 1 jan 5278 1595 899
Under aret

- gjorda avsattningar 164 3683 696
- utnyttjade avsattningar -5 442 - -
- aterforda avsattningar - - -
Vid &rets slut, 31 dec - 5278 1595
Varav:

Langfristiga avsattningar - - 1595
Kortfristiga avsattningar - 5278 -
Total - 5278 1595
Forfall:

Inom ett ar - 5278 -
Mellan ett och fem &r - - 1595
Senare an fem ar - - -
Total - 5278 1595

Beloppen ovan avser avsattningar for sociala avgifter relaterade
till bolagets utestdende optionsprogram, vilka har inbetalats i
samband med lGsen av obligationerna under varen 2016.

FORUTBETALDA INTAKTER

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Semesterléneskuld 906 564 558
Upplupna loner och ersattningar 2273 m 969
Upplupna sociala avgifter 999 527 480
Beraknad l6neskatt pensioner 537 210 131
Ovriga upplupna kostnader 3368 1019 1085
Forutbetald implementation 354 268 408
Total 8438 3699 3631

NOT 21 FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finan-
siella risker; kreditrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Eftersom
koncernen inte har ndgra l@ngfristiga l&n och inte n&gra andra
finansiella derivat fokuserar koncernens riskarbete kring de
risker som uppstar i den operationella verksamheten.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras
centralt av CFO och CEQ och den huvudsakliga malsattningen ar
att uppna en effektiv likvidhantering och sakerstélla att alla
betalningsataganden sker i ratt tid. Koncernens principer for den
principiella finansiella riskhanteringen regleras i koncernens
finanspolicy som har faststallts av styrelsen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt
instrument inte kan fullgora sin skyldighet och darigenom
fororsaka koncernen en finansiell forlust. Bolagets generella
betalningstid ar 30-40 dagar. Aldersanalysen nedan visar
forfallna fakturor. Reserv for kundférluster visar reserv for
osakra fordringar for respektive ar. Historiskt har kundforlus-
terna inte uppgatt till vasentliga belopp. Bolaget har ett antal av
de globala hjalmtillverkarna som kunder och deras betalnings-
formaga bedoms som god. Resterande kundbas ar fordelad pa
ett stort antal kunder, varfor paverkan av en enskild kunds betal-
ningsférmaga inte skadar bolaget i ndgon storre utstrackning.
Bolaget analyserar ldpande kundfordringarna och vidtar atgarder
for att begransa kreditrisken. Vid utebliven betalning kan bolaget
stoppa ytterligare leveranser. Alla kundavtal godkanns och signe-
ras av badde CEO och CFO.
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Fakturerade fordringar ar forfallna enligt foljande:

31dec 31dec 31dec
2016 2015 2014

Ej forfallet 14 845 9129 1375
Forfallet 1-30 dagar 3759 4404 2166
Forfallet 31-60 dagar 809 1459 2189
Forfallet 61-90 dagar 560 325 439
Forfallet 91- dagar 1366 961 1094
Total 21339 16278 7262
Valutajustering 280 86 492
Avsattning fér osdkra fordringar -263 -488 -64
Redovisat vérde 21356 15876 7690

Reserven for osakra fordringar hanfors i allt vasentligt till fordringar
forfallna med mer &n 90 dagar.

Likviditetsrisk — och ranterisk

Likviditetsrisken for bolaget &ar risken for att bolaget far svarig-
heter att fullgdra sina forpliktelser. For att minimera likviditets-
risken analyseras och prognostiseras likviditetssituationen
lopande for att sakerstalla att bolaget har tillrackligt med likvida
medel for att tacka behovet i verksamheten. Eftersom bolaget inte
har ndgra l&n och ett positivt kassaflode fran verksamheten frén
och med 2015 s& beddms likviditetsrisken som begransad.
Koncernens finansiella skulder forfaller i allt vasentligt inom

3 manader och maximaltinom 1 &r. Bolaget har méjlighet att kalla
pé en kreditfacilitet hos Nordea Bank om 5 MSEK med kort varsel
for att tacka eventuell temporar likviditetsbrist. Bolaget har
endast bankkonton hos valrenommerade kreditinstitut.

Ranterisk i koncernen hanfors sig till bolagets likvida medel.
Bolaget finanspolicy foreskriver att placeringar i tillgangar med
negativ ranta endast far forekomma for att kunna matcha in och
utbetalningar.
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Not 21 Finansiella risker och riskhantering, forts

Valutarisk

Valutarisk avser risken for att andrade valutakurser far negativ
effekt p& koncernens resultatrakning, balansrékning eller kassa-
flode. Koncernen rapporterar i SEK och SEK ar koncernens
funktionella valuta.

Den framsta exponeringen harror fran koncernens forsaljning
som sker i USD och inkdp av varori USD. Denna risk benamns
som transaktionsexponering.

2016 2015 2014
Transaktionsexponering Rorelse- Rorelse- Rorelse-
valuta (%) Intékter kostnader Intakter kostnader Intékter kostnader
Usb 100% 34% 100% 32% 100% 27%
SEK - 57% - 61% - 64%
CAD - 4% - 3% - 6%
GBP - 3% - 3% - 2%
EUR - 2% - 2% - 1%
Ovrigt - - - - - -
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Som framgar av tabellen ovan sd &r bolagets huvudsakliga trans-
aktionsexponering mot USD. En 10% férandring av USD bedoms
ha en paverkan pa rorelseresultatet i 2016 med cirka 6 MSEK.
Ovriga valutor har begransad paverkan pé rérelseresultatet i 2016
vid en rérelse pa 10%.

Omrékningsexponering uppstar framst som en féljd av kund-
fordringar och leverantérsskulder i andra valutor an SEK. Omrak-
ningsexponeringen ar i allt vasentligt likvardig fordelningen i
tabell ovan. D& bolaget inte har ndgot dotterbolag i utlandsk

NOT 22 VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANG

valuta férekommer ingen omrakningsexponering vid konsolide-
ring. Bolaget saknar extern uppléning och finansieras enbart av
eget kapital i SEK. Bolagets likvida medel ari huvudsak SEK men
enligt bolagets finanspolicy kan likvida medel forekomma i
utlandsk valuta for att matcha in- och utbetalningar.

Sedan januari 2017 avser bolaget att valutasakra 50 procent
av bolagets prognostiserade valutaexponering i USD under
rullande tolvmanadersperioder i enlighet med bolagets
finanspolicy.

OCH SKULDER TILL VERKLIGT VARDE

SAMT KATEGORIINDELNING

Kapitalhantering

Bolaget har en malsattning att ha en effektiv kapitalstruktur, med
hansyn till operationella och finansiella risker, som majliggor en
langsiktig utveckling av bolaget samtidigt som aktiedgarna erhal-
ler en tillfredstallande avkastning. Kapital definieras som totalt
eget kapital vilket aven s& gott som ar bolagets externa finansie-
ring. Det finns inga planer att uppta l@nefinansiering under en
narmare framtid. Storleken pa det egna kapitalet paverkas,
forutom av nivan pa framtida vinster, av i vilken grad val gérs att
ldmna utdelningar. Malet &r att dela ut cirka 50 procent av
Bolagets arliga nettoresultat nér Bolaget har uppnatt 6nskad
finansiell stabilitet, med hansyn tagen till framtida vinster,
investeringsbehov, likviditet och utvecklingsmojligheter samt
allménna ekonomiska och affarsmassiga villkor.

Lane- och

Finansiella
tillgangar till

kundfordringar
varderade

Verkligt virde pa finansiella instrument

Redovisat varde pa tillgdngar och skulder i rapport ver finansiell
stallning kan awvika frén dess verkliga véarde, bland att annat som
foljd av forandringar i marknadsrantor. MIPS har dock ingen
finansiellin- eller utldning utover banktillgodohavanden. | tabel-
len nedan framgar koncernens finansiella instrument och bolaget
beddmer att redovisat varde approximativt ar detsamma som
verkligt varde bland annat med avseende pa posternas begran-
sade optid.

For koncernen forfaller finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde till storsta delen inom 3 manader och maxi-
maltinom 1 &r, forutom de finansiella leasingskulderna som oper
enligt avtal med slut 2017.

Finansiella Finansiella
skulder till skulder viarderade

TSEK verkligt varde via tillupplupet  verkligt varde till upplupet Redovisat Verkligt
31dec2016 resultatet anskaffningsvarde viaresultatet anskaffningvarde varde varde
Kundfordringar - 21356 - - 21356 21356
Ovriga fordringar - 1516 - - 1516 1516
Likvida medel - 28507 - - 28507 28507
Kortfristiga rantebarande skulder - - - -55 -55 -55
Leverantérsskulder - - - -8857 -8857 -8857
Upplupna kostnader - - - -7003 -7 003 -7 003
Totala finansiella tillgdngar

och skulder per kategori - 51379 - -15915 35464 35 464
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Not 22 Virdering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde samt kategoriindelning, forts

Lane- och Finansiella

kundfordringar skulder

Finansiella varderade Finansiella varderade till

tillgangar till till upplupet skulder till upplupet
TSEK verkligt varde via anskaffnings-  verkligt varde anskaffnings- Redovisat Verkligt
31dec 2015 resultatet varde viaresultatet varde varde varde
Kundfordringar - 15876 - - 15876 15876
Ovriga fordringar - 493 - - 493 493
Upplupna intdkter - 35 - - 35 35
Kortfristiga placeringar - 7000 - - 7000 7000
Likvida medel - 8717 - - 8717 8717
Langfristiga rantebarande skulder - - - -55 -55 -55
Kortfristiga rantebarande skulder - - - -92 -92 -92
Leverantérsskulder - - - -3086 -3086 -3086
Upplupna kostnader - - - 2694 2694 -2 694

Totala finansiella tillgdngar

och skulder per kategori - 32121 - -5927 26194 26194

Lane- och Finansiella

kundfordringar skulder

Finansiella varderade Finansiella varderade till

tillgangar till till upplupet skulder till upplupet
TSEK verkligt varde via anskaffnings-  verkligtviarde  anskaffnings- Redovisat Verkligt
31dec 2014 resultatet varde viaresultatet varde varde varde
Kundfordringar - 7690 - - 7690 7690
Ovriga fordringar - 50 - - 50 50
Kortfristiga placeringar - 7000 - - 7000 7000
Likvida medel - 7970 - - 7970 7970
Langfristiga rantebarande skulder - - - -147 -147 -147
Kortfristiga rantebarande skulder - - - -527 -527 -527
Leverantérsskulder - - - =179 =179 -1791
Ovriga skulder - - - -3 -3 -3
Upplupna kostnader - - - -2612 -2612 -2612

Totala finansiella tillgdngar

och skulder per kategori - 22710 - -5080 17 630 17 630

NOT 23 OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal utgors
framst av hyra av kontorslokaler. Hyresavtalet for huvudkontoret i
Sverige stracker sig fram till och med januari 2020. Bolaget hade
dven vid utgangen av 2015 ett dtagande for det tidigare kontoret
dar avtalet strackte sig till slutet av 2019 (detta hyreskontrakt har
dock Gvertagits av extern part under 2016). Bolaget hyr dven en
kontorslokal i Dongguan, Kina, sedan maj 2015. Kontraktet kan
sdgas upp med 3 manaders uppsagningstid.

NOT 24 INVESTERINGSATAGANDEN

Bolaget har inte haft ndgra vasentliga investeringsataganden per
31 december 2016, 2015 och 2014. De storre investeringar som ar
gjorda i dessa perioder ar bestallda och levererade under
respektive ar.

TSEK 2016 2015 2014
Framtida minimileaseavgifter

Inom 1 ar 1819 2261 746
Mellan 1-5 &r 3597 7108 2203
Meran5 ar - - -
Total 5415 9369 2949

Arets leasingkostnader avseende
operationella leasingavtal uppgar till: 2063 806 507
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NOT 27 STALLDA SAKERHETER OCH

NOT 25 NARSTAENDE

Narstaenderelationer och -transaktioner
Koncernen har narstdenderelationer med bolagets dgare samt
med styrelseledamoter och ledning.

For information om ersattning till styrelse och ledande befatt-
ningshavare se not 4 Anstallda och personalkostnader samt not 5
Aktierelaterade ersattningar.

Fran 2013 finns ett konsultavtal med avgdende styrelseleda-
mot Stefan Fallgren, dar inkopta tjanster utover styrelsearvodet
uppgick till 765 TSEK under 2016,194 TSEK under 2015 och
311 TSEK under 2014. Under 2016 har Stefan Fallgrens huvud-
sakliga uppgift varit att bista bolaget vid forberedelse for eventuell
notering vid Nasdaq Stockholm. Stefan Fallgren ar dven deltids-
anstalld av ett till HealthCap V LP narstdende bolag. HealthCap V
LP arenav MIPS storre agare.

Den nuvarande styrelseledamoten Par Arvidsson som valdes in
vid stamman i maj 2016 har under aret fakturerat 207 TSEK
avseende tjanster for MIPS AB relaterat till marknadsexpansion i
USA. Konsultavtalet med Par Arvidsson ar avslutat sedan maj 2016.

Forsaljning har skett till varumarkena Bell respektive Giro som
fram till 4 april 2016 hade samma huvudagare som bolaget, se not
30. Varumarkena Bell respektive Giro saldes da till Vista Group
Inc. Fram till transaktionsdatumen uppgick forsaljningen under
2016 till2 210 TSEK, 20 590 TSEK 2015 och 2 235 TSEK 2014. MIPS
har aven fakturerat huvudagaren 128 TSEK avseende konsult-
tjanster under 2016. Per 31 december 2016 uppgick totala
fordringar avseende konsulttjanster till 128 TSEK.

Samtliga narstdendetransaktioner bedoms ha skett pa
marknadsmassiga villkor.

NOT 26 SPECIFIKATIONER TILL
KASSAFLODESANALYS

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

TSEK 2016 2015 2014
Avskrivningar av anldggningstillgdngar 801 392 194
Ej likvidreglerade rantekostnader - 10 79
Periodiserade optionskostnader 1181 4422 2346
Férandring i avsattningar -5278 3683 695
Orealiserade kursdifferenser -406 -94 -191
Andra ej likviditetspaverkande poster 21 - 2
Total -3681 8413 3124

Erhallna och betalda rantor

TSEK 2016 2015 2014
Koncernen

Erhallna rantor 14 - 13
Betalda réntor -9 -13 -8

EVENTUALFORPLIKTELSER

31dec 31dec 31dec

TSEK 2016 2015 2014
Stallda sakerheter

Tillgdngar med dganderéttsforbehall 52 141 231
Total 52 141 231
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga

Tillgangar med dganderéattsforbehall avser tillgdngar under
leasingkontrakt.

Bolaget ar sedan januari 2015 i tvist med en hjalmtillverkare,
dar bolaget har stamt motparten for kontraktsbrott och sedan
september 2015 for patentintrdng. Arendet férvantas behandlas i
domstol under andra halvaret i 2017. Advokater &r involverade och
deras arvoden kostnadsfors l6pande.

NOT 28 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedomningar som paverkar moderbolaget
och koncernens redovisning har gjorts utifrdn vad som &r kant vid
de finansiella rapporternas avgivande. Uppskattningar och
beddmningar kan vid senare tidpunkt komma att andras bland
annat pa grund av dndrade omvérldsfaktorer. De for MIPS mest
vasentliga bedémningsfaktorerna redovisas nedan. En revisions-
kommitté har under 2016 inrattats inom styrelsen dar fragor
avseende koncernens viktiga redovisningsprinciper och uppskatt-
ningar samt tilldmpningar av dessa principer och uppskattningar
behandlas.

Nedskrivningsprovning av uppskjuten skattefordran och
immateriella tillgdngar

En stor andel av koncernens tillgdngar avser uppskjuten skatte-
fordran relaterad till skattemassiga underskottsavdrag, men aven
immateriella tillgdngar relaterade till patent och varumarkes-
skydd. Flera antaganden och uppskattningar gors om framtida
forhallanden vilka ligger till grund for bedomningen av de redo-
visade vardena samt om nedskrivningsprovning maste ske.

Skadestadndsansprak och patentintrang

MIPS verkar i en bransch som, speciellt pa den nordamerikanska
marknaden, kdnnetecknas av stamningar vid olyckor och liknande.
Aven patentintrdng férekommer frén konkurrenter. Det foreligger
saledes ett behov av att Gvervaka marknadsutvecklingen relaterat
till detta vilket kan vara svart att uppskatta effekterna av. MIPS anli-
tar vid behov expertis pd omradet och har en nara kontakt med sina
kunder och leverantorer for att pa ett tidigt stadie kunna identifiera
potentiella tvister och vidta lampliga atgarder. Bolaget har och ser
lopande 6ver sina produktansvarsférsakringar.
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Not 28 Viktiga uppskattningar och bedémningar, forts

Preferensaktier

Styrelsens bedémning ar att de utestdende preferensaktierna
utgor ett egetkapitalinstrument d& ingen avtalsenlig forpliktelse
foreligger att betala utdelning eller dterbetala insatt kapital. En
utbetalning ar beroende av att ett beslut om detta fattas av
bolagsstamman, ett beslut vilket endast kan fattas efter att
styrelsen foreslagit stamman att utdelning skall ske. Det fore-
ligger heller ingen skyldighet eller avtalat finansiellt incitament
for bolaget att l6sa in preferensaktierna.

NOT 29 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 1 februari 2017 hélls en extra bolagsstamma. Stamman Den 3 februari 2017 tillkdnnagavs att kunden Troy Lee Designs,
beslutade bland annat att: vilka s&ljer och tillverkar hjalmar for saval cykel som for motor
cross har fattat beslut om att MIPS BPS dver tid ska ingd i hela
deras produktsortiment.

Pa begéaran av de tidigare &garna av preferensaktier av serie A
beslutade Bolaget att omvandla samtliga preferensaktier av serie
AiBolaget till stamaktier (1:1). Denna omvandling registrerades

® Andra bolagsordningen, varvid det endast ska finnas ett
aktieslag. Varje aktie ska delas upp i 1 000 nya aktier och aktie-
kapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000
kronor.

Bolaget ska andras fran att vara ett privat aktiebolag till att bli .
@ Dolagetska a.d as fran attvara ett privat aktiebolag till att b hos Bolagsverket den 10 februari 2017.

ett publikt aktiebolag. il o . ) .

. . S Den 9 mars 2017 hélls arsstamman 2017 i Bolaget. Stamman
® Ge styrelsen bemyndigande att emittera nya aktier i samband . ) - .
; S, beslutade bland annat att omvalja samtliga styrelseledaméter for
med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. . S N - o o
N o tiden intill slutet av den arsstamma som halls under ar 2018.

® Implementera tva olika incitamentsprogram baserade pa

nyemitterade teckningsoptioner, ett till ledningen och nyckel-
medarbetare samt ett till styrelsen. Erbjudandet om att delta i
incitamentsprogrammen &r villkorat av notering pa Nasdagq
Stockholm.

NOT 30 UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

MIPS AB (publ) &r ett svenskregistrerat aktiebolag
(org nr. 556609-0162) med sate i Stockholm, Sverige.
Adressen till huvudkontoret ar Kalltorpsvagen 2, 183 71 Taby.

Per 31 december har bolaget féljande aktiedgare:

31dec 2016 31dec2015 31dec2014
Aktiedgare Antal aktier Andel % Antal aktier Andel % Antal aktier Andel %
BRG Sports, Inc.* 10799 49% 6330 33% 6330 33%
HealthCap V LP. 4108 19% 5741 30% 5741 30%
KTH Chalmers Capital KB 1485 7% 2076 1% 2076 11%
Styrelseledamdter 505 2% 28 0% 28 0%
Ledande befattningshavare 995 5% 349 2% 349 2%
Ovriga anstéllda 406 2% 0 0% 0 0%
Ovriga Aktiedgare 3741 17% 4595 24% 4595 24%
Total 22039 100% 19119 100% 19119 100%

* Aktierna overlats fran BRG Sports, Inc. till Bell Technology Acquisition, LLC genom en koncernintern dverlatelse den 28 februari 2017.

Per den 31 december 2016 innehade styrelseledaméter totalt 505 Per den 31 december 2015 och 2014 innehade en styrelse-

aktier. Agandet bestod av tvé styrelseledamdters innehav av 316 ledamot totalt 28 aktier. En ledande befattningshavare innehade

respektive 189 aktier genom bolag. Ledande befattningshavare totalt 349 aktier. Den ledande befattningshavaren var aven

innehade totalt 995 aktier fordelat p& fem personer. Ovriga styrelseledamot under perioden 2014-2015 men innehavet raknas

anstallda (11st) innehade totalt 406 aktier. under ledande befattningshavare dd individen &r anstalld i
bolaget.
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Revisors rapport avseende finansiella

rapporter over historisk finansiell
information

Till styrelsen i MIPS AB, org. nr 556609-0162

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna fér MIPS AB koncernen pé sidorna 100 till 122, som omfattar
koncernens balansrakning per den 31 december 2016, 2015 och 2014 och koncernens resultatrakning, redogorelse
for férandringar i eget kapital och kassaflodesanalys for dessa &r samt en beskrivning av vasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pd ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, foréndringar i eget
kapital och kassafléde i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU och
arsredovisningslagen. Denna skyldighet innefattar utformning, inforande och uppratthallande av intern kontroll
som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pé oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rappor-
terna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sékerhet forsdkra oss om att de
finansiella rapporterna inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (Interna-
tional Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar doku-
menterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och
tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till MIPS AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar
att utfora granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pé oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen Gvervager vi den
interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rappor-
terna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte
for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksé att utvardera
tilldmpligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

UTTALANDE

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards s& som de antagits av EU och arsredovisningslagen av MIPS AB koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2016, 2015 och 2014 och koncernens resultat, redogorelse for forandringar i eget
kapital och kassafléde for dessa ar.

Stockholm den 10 mars 2017
KPMG AB

Tomas Gerhardsson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

ABGSC
ABG Sundal Collier AB.

BTA
Bell Technology Acquisition, LLC.

CNY
Kinesiska yuan.

Cornerstone-investerare

Swedbank Robur Fonder AB ("Swedbank Robur”), Tredje
AP-fonden, Handelsbanken Fonder AB ("Handelsbanken
Fonder”), C WorldWide Asset Management ("C World-
Wide"), Lannebo Fonder AB ("Lannebo Fonder”] och
LMK Venture Partners AB ("LMK Venture”).

EPO
Europeiska patentverket.

Erbjudandet

Erbjudandet till allmanheten i Sverige och till institutio-
nella investerare i Sverige och utlandet att férvarva aktier
i MIPS.

EUR
Euro.

Euroclear
Euroclear Sweden AB (Box 191, 106 23 Stockholm).

FoU
Forskning och utveckling.

Global Test Center
MIPS moderna testanldaggning i Stockholm.

Handelsbanken

Beroende pa sammanhanget, Svenska Handelsbanken AB
(publ] eller Handelsbanken Capital Markets (en del av
Svenska Handelsbanken AB (publ]).

Huvudagarna
BTA, HealthCap V L.P., KTH-Chalmers Capital KB och
ALMI Invest Stockholm AB.

Joint Global Coordinators
ABGSC och Handelsbanken.

KTH
Kungliga Tekniska hogskolan.
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KTH FE Model

Det numeriska verktyg vilken ar en KTH FE-modell av det
méanskliga huvudet baserad pé den allra frémsta tekniken.
Modellen, utvecklad vid KTH, som den ar beskriven i
Kleiven 2006 (IJCrash 2006, vol. 11, nr. 1), &r ett viktigt
forskningsverktyg for MIPS for att simulera risken for
paverkan pa hjarnan (se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information™ under rubriken “/mmateriella
rattigheter”).

MIPS, Bolaget eller Koncernen

MIPS AB (publ), org. nr. 556609-0162, eller, beroende pa
sammanhanget, koncernen dar MIPS AB (publ] ar
moderbolag.

MIPS BPS

MIPS Brain Protection System, som &r utformat for att
skydda mot rotationsrérelser som 6verfors till hjarnan frén
sneda islag mot huvudet, och kan integreras i manga olika
typer av hjalmar.

MIPS lagfriktionsskikt

Ett l3gfriktionsskikt som &r huvudkomponenten i MIPS
BPS som &r baserat p& patentskyddade l&sningar. MIPS
l&gfriktionsskikt mojliggor en relativ rérelse mellan
huvudet och hjalmen, och liknar hjarnans eget skydds-
system dar cerebrospinalvatskan gor det mojligt for
hjarnan att réra sig en aning i férhallande till skallbenet
vid ett snett islag.

Nasdaq Stockholm
Den reglerade marknad som skots av Nasdaqg Stockholm
Aktiebolag.

Prospektet
Detta prospekt.

Rotationsrorelser

Rotationsrorelser ar en kombination av rotationsenergi
(vinkelhastighet] och rotationskrafter (frén vinkelaccelera-
tion) som dverfors till hjarnan vid sneda islag mot huvudet.

SEK
Svenska kronor.

Saljande Aktiedagare
Huvuddgarna samt 15 ytterligare aktiedgare i Bolaget.

usD
US-dollar.

WFOE
Wholly foreign-owned enterprise. En heldgd fullt operativ
juridisk person som bedriver diverse affarsverksamheter.



Adresser

BOLAGET

MIPS AB (publ)
Kalltorpsvagen 2

183 71 Taby

Tel: +46 (0]8-128 64 000
Webbplats: mipscorp.com

JOINT GLOBAL COORDINATORS
ABG Sundal Collier AB

Box 7269

103 89 Stockholm

Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

REVISOR
KPMG AB
Box 3018
169 03 Solna

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Cederquist KB

Box 1670

111 96 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL JOINT GLOBAL COORDINATORS
Advokatfirman Hammarskiold & Co AB

Norra Bankogrand 2

111 30 Stockholm
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