DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2020

JAN - MAR

e Nettoomsattningen dkade med 25% till 56 MSEK (45). Justerat for valutaeffekter och férvary

var dkningen 16%

e Rorelseresultatet Okade med 38% till 16 MSEK (12). Det justerade rorelseresultatet* dkade med

43% till 17 MSEK (12)

e Ro&relsemarginalen dkade till 29,1% (26,3). Den justerade rérelsemarginalen* dkade till

30,1% (26,3)

e Kassafldodet fran den ldpande verksamheten dkade med 95% till 15 MSEK (8)

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,47 SEK (0,38)

KONCERNEN | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
Jan-mar Jan-mar A% Jan-dec

MSEK
Nettoomsattning 56 45 25 268
Bruttoresultat 40 33 22 198
Bruttomarginal, % 70,8 72,8 - 74,1
Rorelseresultat (EBIT) 16 12 38 108
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 29,1 26,3 - 40,3
Justerat rérelseresultat® 17 12 43 10
Justerad rérelsemarginal, %* 30,7 26,3 - 412
Periodens resultat 12 10 25 85
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,48 0,38 25 3,35
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,47 0,38 24 3,28
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 15 8 95 63
Utdelning per aktie, SEK - - - 3,0

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, se www.mipscorp.com
* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 13-14
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VD-KOMMENTAR

STARK LEVERANS | ETT UTMANANDE KVARTAL

Trots att vi har ett utmanande kvartal bakom oss
lyckades vi att leverera en tillvaxt pa 25% och
nettoomsattningen dkade till 56 MSEK (45).
Justerat for valutaeffekter och foérvary vaxte vi
organiskt med 16% i kvartalet. Huvuddelen av var
tillvaxt under kvartalet harroérde fran vara
befintliga kunder men vi sdg &ven spé&nnande
lanseringar fran nya kunder exempelvis Dainese
och K2 inom Sportkategorin. Vi ser dven att det
finns ett fortsatt stort intresse fran nya kunder i
alla vara kategorier samtidigt som befintliga
kunder fortsatter bredda sitt sortiment med MIPS-
[&sningar.

Det justerade rérelseresultatet dkade under
kvartalet med 43% och uppgick till 177 MSEK (12).
Den justerade rérelsemarginalen dkade till 30,1%
(26,3). Operativa kassaflodet dkade med 95% till 15
MSEK (8).

CoVID-19-PANDEMIN MEDFORDE VISSA
PRODUKTIONSBEGRANSNINGAR | KINESISKA HJALMFABRIKER
Fa kunde ana att nar detta ar inleddes sa skulle
varlden st infér en av de storsta utmaningarna i
modern tid. Initialt sag vi en paverkan i vara
leverantorsled da en stor del av varldens hjalmar
produceras i Kina. De kinesiska underleverantorer
och hjalmfabriker som vi samarbetar med
aterupptog produktionen senare an planerat efter
det kinesiska nyaret och har under februari och
mars gradvis atergatt till att uppna normal
produktionskapacitet. Jag ar glad att vi har
navigerat oss igenom produktions-utmaningarna
pa ett bra satt och lyckats leverera tillvaxt i forsta
kvartalet trots rédande omstandigheter.

MARKNADEN KOMMER ATT VARA SKAKIG DE NARMSTA
KVARTALEN

MIPS har en bred kundbas med ett stort antal
modeller av hjalmar och vi vinner kontinuerligt nya
kunder i bade traditionella kategorier och nya
kategorier. Utmaningarna vi star infér pa kort sikt
ar darfor helt relaterade till de lock-down-atgéarder
som olika lander implementerar varlden runt.

Nar butiker ar stangda och konsumenter inte far
réra sig fritt utanfér sina hem i stora marknader
som i USA, Frankrike, England och Italien ar det
uppenbart att det kommer att paverka
hjalmvarumarkens férsaljning och darmed i
forlangningen dven ha en paverkan pa var
forsaljning.

Osakerheten om nar och hur nasta fas i en
atergdng mot ett mer normalt liv kommer
utvecklas i olika marknader gor att det &r svart att
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forutse utvecklingen for resten av aret. Vad jag
daremot ar dvertygad om ar att vi har ett stort
antal positiva faktorer som starker oss pa lang sikt
- en stark finansiell stallning, ett mycket flexibel
leverantérsled, en bred kundbas som kontinuerligt
fortsatter att breddas samt moajligheter till
expansion i nyare kategorier.

Vad gaéller hjalmmarknaden kan man skdnja vissa
signaler avseende underliggande
konsumenttrender. | outdoor-branschen och
media pratas det bland annat om att det kan
komma att bli en cykelboom i kélvattnet av covid-
19-pandemin. Det ar svart att spekulera kring detta
redan nu men vi har noterat att cykelpendlingen
tycks ha &dkat vasentligt i olika delar av varlden
men det ar for tidigt att s&ga hur det i sin tur
paverkar den langsiktiga efterfragan av hjalmar.

Manga tycks vara oroliga for att vintersasongen
fick ett abrupt avslut och att det skulle kunna ha
en paverkan pa efterfrégan av vintersporthjalmar
infor ndsta sdsong. Baserat pa den information jag
har i dagslaget ser jag inte att detta skulle paverka
vara volymer i nagon stdrre grad. Daremot tror jag
att om konsumenternas kdpkraft férsamras till
folid av en djup lagkonjunktur, tillsamnmans med
mindre resande, sa kommer behovet av nya
hjalmar att minska och darmed riskera att paverka
0SS.

UTMANANDE OMVARLD MEN VARA LANGSIKTIGA MAL STAR FAST
MIPS &r ett tillvaxtbolag och fér mig ar det viktigt
att vi fortsatter att fokusera pa saker som vi
faktiskt kan paverka - saker som langsiktigt leder
till att konsumenter och anvéndare fortsatt
efterfragar MIPS losningar i de hjalmar de kdper. Vi
har en stark balansrakning vilket ger oss en
uthallighet och majlighet att fortsatta att fokusera
pa vara strategiska prioriteringar i samma takt
som tidigare. Det gor oss val rustade att fortsatta
var tillvaxtresa bade under radande
omstandigheter men dven nér det nya normala
etablerats i omvaéarlden.

Jag ar saker pa att den langsiktiga efterfragan pa
vara lésningar
kommer att vara

MAX STRANDWITZ |

fortsatt god. Darfér
Vd och koncernchef ’

ser jag med
tillférsikt fram emot
den fortsatta resan
mot vara finansiella
mal 2025.



FINANSIELL UTVECKLING

JANUARI - MARS

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen fér det férsta kvartalet uppgick
till 56 MSEK (45), en 6kning med 25% (91). Justerat
for valutakurseffekter och férvarv var den organiska
tillvaxten 16% (71). Okningen av nettoomsattningen
ar fortsatt framst hanforlig till en 6kad efterfragan
fran befintliga kunder. Tillvaxten drevs av
kategorierna Sport- och Motorcykelhjalmar.

Foérandring i nettoomsattning, % Jan-mar
Organisk tillvaxt 16,0
Valutakursférandringar 7.9
Strukturella féorandringar 1,0
Totalt 24,9

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet 6kade med 22% (90) till 40 MSEK
(33). Bruttomarginalen minskade med 2,0
procentenheter till 70,8% (72,8). Justerat for
paverkan fran forvarv minskade bruttomarginalen
med 0,9 procentenheter till 71,9%. Minskningen av
bruttomarginalen férklaras framst av féorandring av
forsaljningsmixen.

justerad rd| inal rullande 12 manader

% a1 a% 4%

28 279

30% 241 243
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Nettoomséttning MSEK —— Justerad rérelsemarginal*

* For information och harledning av justerade poster, se
sida 13-14.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet dkade med 38% till 16 MSEK (12),
motsvarande en roérelsemarginal om  29,1%
(26,3). Det justerade rorelseresultatet dkade med
43% till 17 MSEK (12). Forbattringen av det justerade
rorelseresultatet  férklaras framst av  hogre
forsalining och positiv paverkan av valuta, delvis
motverkat av hogre kostnader for forstarkning av
organisationen.

Forsaljningskostnaderna o6kade till 11 MSEK (9)
framst genom forstarkning av organisationen och
dkade satsningar inom marknadsfoéring.
Administrationskostnaderna uppgick under
kvartalet till 9 MSEK (7). Okningen av
administrationskostnaderna férklaras framst av
kostnader relaterade till forstarkning av
organisationen och kostnader relaterade till nytt
kontor och testlaboratorium. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna uppgick till 4 MSEK (4).

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt uppgick till 16 MSEK (13).
Redovisad skatt for kvartalet uppgick till -4 MSEK
(-3), motsvarande en effektiv skatt om 23,3% (22,3).
Periodens resultat var 12 MSEK (10).
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Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,47
SEK (0,38).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dkade
med 95% till 15 MSEK (8). Okningen forklaras framst
av forbattrat rorelseresultat och hégre
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
-5 MSEK (-2). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var 52 MSEK (O) hanforligt till
nyemission av aktier med anledning av l6sen av
teckningsoptionsprogram. Periodens kassafléde
uppgick till 62 MSEK (6).

FINANSIELL STALLNING

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31
mars 2020 till 421 MSEK (333). Kortfristiga
placeringar om 173 MSEK (219) ar i sin helhet
placerade i rantebdrande fonder. Soliditeten
uppgick till 85% (85). Likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar per den 31 mars 2020
uppgick till 255 MSEK (249). Under mars 2020 har
825 000 aktier emitteras och den 8 april 2020
emitterades  ytterligare 58 750 aktier med
anledning av ldsen av de tva utestdende
teckningsoptionsprogrammen, till en total
6senlikvid om 52 MSEK som inbetalades under
mars.

Redovisade varden for tillgdngar och skulder
bedédms i allt vasentligt &verensstdmma med
verkligt varde. F&r att minska koncernens
kortsiktiga valutaexponering har vissa valuta-
derivat ingatts med bank. Derivaten véarderas till
verkligt varde och uppgick per den 31 mars 2020 till
en finansiell skuld om -1 MSEK  (-5).
Sakringsredovisning tilldmpas varvid den
orealiserade férandringen i verkligt varde for
derivaten framst redovisas mot Ovrigt totalresultat.

INVESTERINGAR

Investeringar uppgick under forsta kvartalet till
5 MSEK (2). Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 2 MSEK (1) och
var till storsta delen hanforliga till patent.
Investeringar i materiella anldggningstillgédngar var
3 MSEK 0). Investeringar i finansiella
anlaggningstillgdngar var O MSEK (0). Koncernen
hade per den 31 mars 2020 inga vasentliga
ataganden relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen fér moderbolaget uppgick
under kvartalet till 44 MSEK (33). Periodens
resultat var under kvartalet 12 MSEK (9).

ANSTALLDA

Medelantalet anstallda for det forsta kvartalet var
52 (39), varav 14 (10) i dotterbolaget i Kina. Antalet
anstéllda vid periodens slut var 53 (39), varav 14
(10) i dotterbolaget i Kina.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 56 45 268
Kostnad foér salda varor -16 -12 -69
Bruttoresultat 40 33 198
Forsaliningskostnader -1 -9 -35
Administrationskostnader -9 -7 =3l
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 -4 -15
Ovriga rorelseintakter/rorelsekostnader 0 -1 -10
Rorelseresultat 16 12 108
Finansiella intakter och kostnader 0 1 O
Finansnetto 0} 1 0
Resultat féore skatt 16 13 108
Skatt -4 -3 -24
Periodens resultat 12 10 85
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,48 0,38 3,35
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,47 0,38 3,28
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 25 436 25 300 25 300
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 25977 25778 25 837

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 12 10 85
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter 1 0 0
Forandringar i verkligt varde kassaflddessakringar -9 -2 1
Skatt hanforlig till poster som har dverforts eller kan
omforas till periodens resultat 2 1 0
Poster som inte kan omféras till periodens resultat - - -
Periodens ovrigt totalresultat -6 -2 1
Periodens totalresultat 6 8 86
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 56 12 56
Materiella anldggningstillgangar 5 4 3
Nyttjanderattstillgangar 14 9 o]
Uppskjutna skattefordringar 0 1 -
Finansiella anldggningstillgangar 1 0 1
Summa anlédggningstillgdngar 76 27 60
Omséttningstillgdngar

Varulager 3 3 2
Kundfordringar 74 50 82
Ovriga kortfristiga fordringar 13 5 7
Kortfristiga placeringar 173 219 146
Likvida medel 83 30 46
Summa omsattningstillgédngar 345 307 282
SUMMA TILLGANGAR 421 333 343
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3 3 3
Ovrigt tillskjutet kapital 264 243 212
Reserver =7 -3 O
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 96 41 84
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 356 284 298
Langfristiga skulder

Leasingskulder 1 7 -
Uppskjuten skatteskuld - - 2
Summa langfristiga skulder 1l 7 2
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 3 2 O
Leverantédrsskulder 18 17 26
Ovriga kortfristiga skulder 33 23 17
Summa kortfristiga skulder 54 42 43
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 421 333 343

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Eget kapital vid periodens borjan 298 276 276
Periodens totalresultat
Periodens resultat 12 10 85
Periodens dvrigt totalresultat -6 -2 1
Periodens totalresultat 6 8 86
Tillskott frén och vérdedverféringar till dgare
Nyemission 52 - -
Utbetald utdelning = - -63
Summa transaktioner med koncernens agare 52 - -63
Eget kapital vid periodens slut 356 284 298
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 16 13 108
Justering foér poster som inte ingéar i kassaflddet -1 -1 9
Betald inkomstskatt -6 -7 -27
Kassaflode fran den |dpande verksamheten fére forandringar av 9 5 91
rorelsekapital
Kassaflode fran féréndring i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager =1 -1 0
Okning (-)/minskning (+) av roérelsefordringar 6 6 -32
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 0 -2 4
Kassaflode fran den |dpande verksamheten 15 8 63
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar =2 -1 -48
Faérvary av materiella anlaggningstillgangar =3 ] =1
Forsalining av materiella anldggningstillgangar = - ]
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0] - o)
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -2 -49
Finansieringsverksamheten
Inbetalning I6sen av teckningsoptioner 52 - =
Utbetald utdelning = - -63
Amortering av leasingskuld O 0 =2
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 52 0 -65
Periodens kassaflode 62 6 -51
Likvida medel vid periodens borjan 192 243 243
Valutakursdifferens likvida medel 2 1 0
Likvida medel vid periodens slut 255 249 192
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomséattning 44 33 204
Kostnad for salda varor -6 -3 -16
Bruttoresultat 38 31 187
Foérsaljiningskostnader -10 -9 -34
Administrationskostnader -9 -7 -31
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 -3 -14
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader O -1 -10
Rorelseresultat 16 10 99
Finansiella intakter och kostnader O 1 1
Resultat efter finansiella poster 16 il 100
Bokslutsdispositioner - - -10
Bokslutsdispositioner - - -10
Resultat fére skatt 16 1 90
Skatt -4 -2 -19
Periodens resultat 12 9 70

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 12 9 70
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat
Forandringar i verkligt varde kassaflddessakringar -9 -2 1
Skatt hanforlig till poster som har 6verforts eller kan omfoéras till
periodens resultat 2 1 0
Poster som inte kan omfo6ras till periodens resultat - - -
Periodens ovrigt totalresultat -7 -2 1
Periodens totalresultat 5 7 71
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 56 12 56
Materiella anlaggningstillgangar 4 3 3
Andra finansiella anldggningstillgangar 3 2 2
Summa anldggningstillgdngar 64 18 61
Omséttningstillgangar

Varulager 1 1 0
Kundfordringar 54 32 61
Ovriga kortfristiga fordringar 13 6 7
Kortfristiga placeringar 173 219 146
Kassa och bank 74 29 35
Summa omsattningstillgadngar 315 286 249
SUMMA TILLGANGAR 379 304 310
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 332 274 275
Summa eget kapital 336 278 279
Obeskattade reserver 10 O 10
Summa obeskattade reserver 10 0 10
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7 7 9
Ovriga kortfristiga skulder 26 18 12
Summa kortfristiga skulder 33 26 21
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 379 304 310
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OVRIG INFORMATION

INFORMATION OM MODERBOLAGET

MIPS AB (publ), org. nr. 556609-0162, ar ett
svenskt publikt bolag med sate i Stockholm,
Sverige. Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaq
Stockholms Mid Cap-lista under kortnamnet
MIPS.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt de
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) som har antagits av
Europeiska kommissionen for anvandning inom
EU som presenterats i koncernens
arsredovisning for 2019. De standarder och
tolkningsuttalanden som tilldmpas ar de som ar
gallande per den 1 januari 2019 och som da
antagits av EU. Andrade redovisningsprinciper
per 1 januari 2020 beskrivs nedan. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, tilldmpats.
Deldrsrapporten for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
tilldmpliga bestammelser i arsredovisningslagen
och lagen om  vardepappersmarknaden.
Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tilhdrande noter aven i O&vriga delar av
deldrsrapporten.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FRAN 1 JANUARI 2020

De nya eller reviderade IFRS som tratt i kraft
2020 har inte haft nadgon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET AV
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgdngar och skulder ar redovisade till
historiska anskaffningsvarden med undantag fér
valutaderivat och kortfristiga placeringar vars
varde baseras pa verkligt varde.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska
kronor som aven utgor rapporteringsvalutan for
koncernen. Det innebéar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges,
avrundade till narmaste miljontal.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att foéretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt goér
antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran
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dessa  uppskattningar och beddmningar.
Uppskattningarna och antagandena ses Over
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen goérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i
den period andringen goérs och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

JUSTERINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna
rapport har avrundats och tabellerna summerar
darfor inte nodvandigtvis.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bolaget féljer ESMA:s (the European Securities
and Markets Authority) riktlinjer avseende
alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal avser
finansiella matt som inte direkt kan utlasas eller
harledas ur de finansiella rapporterna. Dessa
finansiella matt ar avsedda att underlatta for
foretagsledning och investerare att analysera
koncernens utveckling. Investerare bdr inte
betrakta dessa alternativa nyckeltal som
substitut utan snarare som komplement till den
finansiella rapportering som upprattats i
enlighet med IFRS. Harledning av alternativa
nyckeltal finns pd sidan 13-14. Definition av
alternativa nyckeltal presenteras i
arsredovisningen och pa www.mipscorp.com.

SEGMENT

MIPS verksamhet hanteras som ett segment, da
det speglar koncernens verksamhet, finansiella
uppféljining samt ledningsstruktur.

SASONGSVARIATIONER
MIPS forsaljning ar till viss del foremal for
sasongsvariationer. Bolagets nettoomsattning
och roérelseresultat har historiskt varit svagast
under det forsta kvartalet och starkast under
det fjarde kvartalet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

MIPS ar ett internationellt bolag och dess
verksamhet kan som sadan paverkas av ett antal
riskfaktorer i form av saval operativa som
finansiella risker. Riskerna relaterade till
branschen och bolaget inkluderar men &r inte
begransade  till marknadsacceptans och
kannedom om saval rotationsrorelsens skadliga
effekter pa hjarnan sa val som dkad konkurrens.
Som ett ingrediensvarumarke &r MIPS ocksa
beroende av sina kunders mojlighet att nad
slutanvéndarna och av deras efterfrdgan. En
ekonomisk nedgang eller férédndring av
slutanvandarens preferenser skulle kunna fa en
negativ paverkan pd koncernens netto-
omsattning och Idnsamhet. Bolaget &r beroende
av immateriella rattigheter och det skulle kunna
visa sig att bolagets skydd i vissa fall ar
otillrackligt eller medfér betydande kostnader
for att skydda sina immateriella rattigheter,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
bolagets  verksambhet, resultat  och/eller



finansiella stallning. Vidare ar bolaget exponerat
for  risker relaterade till legala processer
avseende produktansvarsfrdgor och andra
typer av legala frdgor. Aven om dessa risker
begransas i maojligaste man genom forsakringar
skulle de kunna leda till betydande kostnader for
bolaget.

MIPS &r vidare exponerat for omvarldsfaktorer
som bolaget inte kan paverka. Den senaste
tidens snabba globala spridning av covid-19 har
skapat stor osdkerhet runt om i varlden. Det ar
svart att bedoma framtida effekter av
spridningen av covid-19. Bolaget beddmer dock
fortfarande att den langsiktiga efterfrdgan pa
MIPS produkter ar god. D& den globala handeln
har paverkats av nedstdngning och karantaner
de senaste manaderna har risken fér obestand
Okat pad de marknader dar bolagets produkter
séljs. Om MIPS kunder hamnar pa obestand
skulle det kunna leda till en negativ paverkan pa
koncernen. MIPS har standigt en aktiv dialog
med bolagets kunder for att tidigt kunna
identifiera  och reagera pd  eventuella
obestandssituationer. Bolaget foljer
utvecklingen och relevanta myndigheters
rekommendationer noga och vidtar de atgarder
som bolaget beddmer vara erforderliga for att
minimera effekterna for MIPS pa kort och lang
sikt.

Saval de operationella som de finansiella
riskerna hanteras av bolagets verkstéllande
ledning. Ovan galler for saval moderbolaget
som koncernen.

INTAKTERNAS FORDELNING
Bolagets intakter utgdrs primart av forsaljning
av komponent-kit (licens samt komponenter) till
hjalmtillverkare. Foérsaljning av tjanster avser
utveckling av MIPS teknologi foér en specifik
kund och hjalmmodell.

MSEK 2020 2019 2019
Intékter per intaktsslag Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Intékter redovisade vid
leveranstillféllet

Forsalining av varor 51 44 257
Intékter redovisade over tid

Forsalining av tjanster 5 1 n
Total 56 45 268

Bolagets intadkter &r koncentrerade till kunder i
Nordamerika och Europa. Den héga
koncentrationen av forsaljningen till
Nordamerika ar en foljd av den stora
forekomsten av  hjadimtillverkare i denna
geografiska region. Regionférdelningen a&r
baserad pa& kundernas hemvist och inte
distribution.

MSEK 2020 2018 2019

Intakter per region Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Nordamerika 41 33 185
Europa 9 7 58
Sverige 2 1 12
Asien och Australien 4 3 13
Total 56 45 268

| samband med lanseringen av MIPS langsiktiga
2025-plan valde bolaget att dela in sin
verksamhet i tre huvudsakliga hjalmkategorier.
Salunda fordelas bolagets intdkter dver dessa
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hjalmkategorier. Per den 31 mars 2020, har
bolaget totalt 105 kdpande varumarken (kunder).
Aven om vissa varumarken finns i mer an en
kategori raknas de endast som ett varumarke |
det totala antalet varumarken. Inom
Sportkategorin (som inkluderar under-
kategorierna cykel, sn®, ridning, lagsport och
ovrigt) finns det 98 varumarken, inom
Motorcykelskategorin  (som inkluderar under-
kategorierna landsvag och motocross) finns det
20 varumarken och inom Sé&kerhetskategorin
(som inkluderar underkategorierna industri och
LEAF) finns det ett varumarke som har lanserat
hjalmar utrustade med MIPS BPS.

MSEK 2020 2019 2019
Intékter per hjalmkategori Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Sport 50 A4 251
Motorcykel 6 4 17
Sakerhet ] 0 (0]
Total 56 45 268

VALUTAEXPONERING
MIPS fakturerar sina kunder i tva utléndska
valutor, USD och CNY.

Bolagets licensavgift, vilket utgdr majoriteten av
bolagets intakter, faktureras i USD och
fluktuationer av denna har en betydande
inverkan pa MIPS nettoomsattning och
I6nsamhet. En 10 procentig férandring av USD-
kursen skulle pa helarssiffrorna 2019 haft en
paverkan pa EBIT med uppskattningsvis +/- 19
MSEK. | enlighet med bolagets finanspolicy har
bolaget som ambition att sdkra 50% av den
prognosticerade USD-exponeringen rullande 12
manader framat. Bolagets foérséljning av
komponenter sker till stérsta delen i Kina och
faktureras i CNY. Eftersom bolaget har bade
intakter och kostnader relaterat till
komponenter i CNY ar dock exponeringen mot
CNY relativt begransad. For ytterligare
information, se bolagets arsredovisning 2019.

DERIVAT

Det verkliga vardet av valutaderivaten uppgar
per den 31 mars 2020 till en finansiell skuld om
-1 MSEK (-5). Sakringsredovisning tilldampas
varvid den orealiserade férandringen i verkligt
varde fér utestdende derivat framst redovisas
mot Ovrigt totalresultat.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 31 mars 2020
uppgick till 26124 870 (25299 870) och
aktiekapitalet uppgick till 2612 487 SEK
(2 529 987). Samtliga aktier ar stamaktier med
lika rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10
SEK.

Under mars 2020 har samtliga tecknade
teckningsoptioner i LTIP 2017 16sts, innebdrande
att totalt 883 750 aktier har emitterats, varav
58 750 aktier registrerades hos Bolagsverket i
borjan av april. Den totala 16senlikviden uppgick
till 52 MSEK och inbetalades i mars 2020.



Stam- Totalt
aktier antal aktier
Vid arets borjan, 1jan 2020 25299 870 25299 870
Nyemission, reg i mars 825 000 825 000
Vid kvartalets slut, 31 mar 2020 26124 870 26 124 870

Nyemission, reg i april 58 750 58 750
Utestaende aktier, 8 april 2020 26183 620 26183 620

Nyemission har skett for leverans av aktier i enlighet med villkoren i tidigare
utestdende teckningsoptionsprogram

FORESLAGEN UTDELNING

Infor drsstdmman den 7 maj 2020 har styrelsen
foreslagit en utdelning om 3,00 SEK (2,50) per
aktie for 2019, vilket motsvarar 78 MSEK och
92% av arets resultat per aktie, baserat pa
antalet aktier i bolaget per den 31 mars 2020.

AKTIERELATERAT INCITAMENTSPROGRAM

Under kvartalet har bolagets tva utestdende
teckningsoptionsprogram |8sts in. Styrelsen har
foreslagit  arsstdamman 2020 att ettt nytt
teckningsoptionsprogram samt ett
aktieprestationsprogram  ska inféras. Mer
information om dessa incitamentsprogram finns
beskrivet i kallelsen till arsstamman.

TVISTER
Bolaget ar inte part i ndgon vasentlig tvist.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga vasentliga transaktioner med narstaende har
genomfoérts under perioden, utdver ld6sen av
utestdende teckningsoptionsprogram.

ARSSTAMMA
Arsstdmma 2020 kommer att hallas i Stockholm
den 7 maj 2020.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang har intraffat.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte granskats av
bolagets revisor.

Stockholm den 29 april 2020

MAX STRANDWITZ
Koncernchef och
verkstéllande direktor



KONCERNENS NYCKELTAL PER KVARTAL

RTM
MSEK k120  kv419  kv319  kv219  kv119  kv418 kv318  kv218  kvl18  kv417 _kv317 _ kv217___ 19/20
Nettoomsattning 56,2 875 529 826 449 622 512 556 236 406 273 366 2791
Nettoomséttning tillvéxt, % 25 41 3 49 91 53 88 52 2 29 29 55 30
Bruttoresultat 398 65,5 38,6 616 327 466 374 409 173 306 201 276 2055
Bruttomarginal, % 70,8 74,9 730 746 728 749 731 736 733 752 738 753 736
Rorelseresultat 16,3 39,0 205 368 n8 287 208 217 18 14,6 0,1 mno 25
Rérelsemarginal, % 291 44,6 386 445 263 461 407 390 76 360 03 302 403
Justerat rérelseresultat 16,9 39,7 209 380 n8 287 208 21,7 18 14,6 0/ ns 155
Justerad rérelsemarginal, % 30,1 454 395 460 263 461 40,7 390 76 360 03 315 414
EBITDA 18,7 40,8 23] 378 229 292 212 22,0 22 15,0 0.4 n3 1205
EBITDA-marginal 334 46,6 437 458 286 469 415 397 92 369 14 310 432
Avskrivningar 2,4 1.8 27 11 1,0 05 0.4 0.4 0.4 0.3 03 03 8,0
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,48 119 063 155 038 087 062 068 007 045 -001 035 345
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,47 116 0,62 112 0,38 0,85 0,61 0,67 0,07 0,45 -0,01 0,34 337
Soliditet, % 84,6 87,0 856 790 851 863 876 869 922 910 90,0 915 836
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 14,9 19,7 ne 24,2 7,7 238 31,0 59 8,4 0,9 6,3 0,0 70,5
Medelantal anstallda 52 47 45 4 39 36 36 35 33 32 32 29 44

| enlighet med /IFRS 16 Leasingavtal har jamforelsetalen for 2017 och 2018 inte rdknats om.

DEFINITIONER OCH BESKRIVNING AV NYCKELTAL OCH

ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, se www.mipscorp.com.
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HARLEDNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

ORGANISK TILLVAXT

Eftersom MIPS fakturerar sina BPS-enheter och férsaljning av tjanster i USD och CNY samtidigt som
redovisningsvalutan ar SEK ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur bolaget utvecklas exklusive
valutapdverkan vid omrékning av forsaljningen. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av
foregdende ars nettoomsattning.  For  nettoomsattningstillvaxt, utlandska valutors samt
forvarvsrelaterad paverkan pa nettoomsattning se nedan.

2020
Organisk tillvaxt Jan-mar
Omsattningstillvaxt 25%
Nettoomséattning i MUSD 4
Nettoomsattning i MSEK till 2020 genomsnittskurs 44
Nettoomsattning i MSEK till 2019 genomsnittskurs 41
Paverkan valuta absoluta tal 3
Omséattning 2019 MSEK 45
USD paverkan pa tillvaxt 6%
Nettoomséattning i MCNY 9
Nettoomsattning i MSEK till 2020 genomsnittskurs 12
Nettoomséattning i MSEK till 2019 genomsnittskurs n
Paverkan valuta absoluta tal 1
Omsattning 2019 MSEK 45
CNY paverkan pa tillvaxt 2%
Paverkan relaterade till forvarv i absoluta tal 1
Paverkan pa tillvaxt relaterade till forvarv 1%
Organisk tillvaxt 16%

NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MANADER
D4 bolaget historiskt har haft en tillvaxtfas ar det viktigt att I6pande se utvecklingen 6ver tid och inte
endast enskilda kvartal.

Nettoomsé&ttning rullande 12 ménader

Total
MSEK kvl 20 kv419 kv319 kv219 kvl 19 kv418 kv318 kv218 kv118 kv417 kv317 kv217 RTM
Nettoomséttning 56 88 53 83 45 62 51 56 24 4 27 37
Rullande 12 manader kv217' 37 1o
Rullande 12 manader kv317' 27 37 17
Rullande 12 manader kv417' 4 27 37 126
Rullande 12 méanader kvl 18 24 4 27 37 128
Rullande 12 manader kv2 18 56 24 4 27 147
Rullande 12 manader kv3 18 51 56 24 4 17
Rullande 12 méanader kv418' 62 51 56 24 193
Rullande 12 méanader kvl 19 45 62 51 56 214
Rullande 12 ménader kv2 19 83 45 62 51 24
Rullande 12 manader kv3 19 53 83 45 62 243
Rullande 12 ménader kv4 19 88 53 83 45 268
Rullande 12 manader kvl 20 56 88 53 83 279
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JUSTERAT RORELSERESULTAT

Under 2020 och 2019 har justeringar gjorts for effekter (intdkter och kostnader) relaterade till férvary,
dessa kostnader har beddmts vara jamforelsestdrande. Under 2018 férekom inga jamforelsestdrande
poster. Under 2017 hade MIPS kostnader for férberedelser infér noteringen pa Nasdag Stockholm,
dessa kostnader har beddmts vara jamforelsestdrande.

For att skapa en god forstaelse for MIPS l6pande verksamhet och hur rorelseresultatet hade varit utan
dessa poster har bolaget valt att visa ett justerat rérelseresultat som exkluderar de jdmforelsestdrande
posterna.

Justerat rorelseresultat (Justerad EBIT) 1 RTM |
2020 2019 2019 20182019 201820019  2018-2019 2018 2017-2018 20172018 20172018 2017
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Okt-sep  Jul-un  Apr-mar Jan-dec  Okt-sep  Jul{jun Apr-mar  Jan-dec
Rorelseresultat 16 12 108 B 98 83 73 59 38 28 21
Jamforelsestdrande poster 1 - 2 2 - - - - - [e] 7
Justerat rorelseresultat 17 12 110 9 98 83 73 59 38 28 28
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OVRIGT

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Max Strandwitz, VD och koncernchef Mats Vikstrém, t.f. CFO
Max.Strandwitz@Mipsprotection.com Mats.Vikstrom@Mipsprotection.com
tel +46 709 6117 54 tel +46 733 39 50 00

MIPS presenterar deldrsrapporten pa en telefonkonferens den 29 april 2020 klockan 10.00 CET. For att
delta, vanligen registrera er pa https://financialhearings.com/event/12323

FINANSIELL KALENDER

Arsstdmma 7 maj 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 23 juli 2020
Deldrsrapport januari-september 2020 6 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 februari 2021

FINANSIELLA MAL

MIPS langsiktiga finansiella mal ska inte betraktas som en prognos, utan snarare som en ambition
vilken styrelsen och de ledande befattningshavarna anser ar rimliga langsiktiga forvantningar for
bolaget.

Tillvaxt: Malet &r att organiskt vaxa till en nettoomsattning dverstigande 1 miljard SEK ar 2025.
Lonsamhet: Malet ar att uppratthalla en EBIT-marginal dverstigande 40 procent.

OM MIPS

MIPS &r specialiserat pa hjalmbaserad sékerhet och skydd av hjarnan och &r vérldsledande inom detta
omrade. Utifran en ingrediensvarumarkesmodell (eng. ingredient brand model) saljs MIPS Brain
Protection System till den globala hjalmindustrin. Losningen grundar sig pa éver 20 ars forskning och
utveckling tillsammans med Kungliga Tekniska Hogskolan samt Karolinska Institutet i Stockholm.

Bolagets huvudkontor med 39 medarbetare inom forskning och utveckling, férséljning och
administration finns i Stockholm dar dven testanldggningen ar beldgen. Tillverkning sker hos
underleverantédrer. MIPS nettoomséattning under 2019 uppgick till 268 MSEK och rérelsemarginalen till
40,3 procent. MIPS-aktien ar noterad pa Nasdag Stockholm. Fér mer information se
WWW.Mipscorp.com.

Denna information &r sadan information som MIPS AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 29 april 2020 klockan 07.30 CET.
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